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Juz w S$rode amerykanskie indeksy wyraznie wskazaty zwyciezce amerykanskich
wyboréw prezydenckich - Joe Bidena. Nie po raz pierwszy okazato sie, ze rynki trafnie
potrafig prognozowac to, co wydarzy sie pdzniej w Swiecie realnym.
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Co oznacza dla inwestoréw wygrana J. Bidena, remis w Senacie i utrzymanie przez
Demokratéw Izby Reprezentantow?

Po pierwsze generalnie taki wynik wyboréw jest korzystny. Wtadza jest
podzielona. Nowy prezydent powinien by¢ bardziej przewidywalny. Dojdzie do resetu w
napietych relacjach miedzynarodowych.

Po drugie nie bedzie wprawdzie ogromnego stymulusa zapowiadanego przez
Demokratéow, ale obie strony powinny wypracowa¢ sensowne porozumienie
dotyczace wsparcia dla amerykanskiej gospodarki podczas Il fali pandemii i po.
Warto takze pamieta¢, iz Fed pozostaje w rezerwie, réwniez przygotowany do
ewentualnych dziatan, gdyby to byto konieczne.

Po trzecie duze spotki technologiczne, lokomotywy hossy 2009-2020,
odetchnety z ulga. Nie nalezy sie bowiem spodziewal agresywnych postepowah
monopolowych, ktére mogtyby zakohczy¢ sie koniecznoscig podziatu najwiekszych
firm.

Po czwarte scenariusz podzielonej wtadzy jest korzystny z perspektywy rynku obligacji.
Nie powinien bowiem prowadzi¢ do nadmiernego zadtuzania Stanow
Zjednoczonych i presji na instrumenty dtuzne.

Po piagte jednym z priorytetdbw nowego prezydenta powinny by¢ inwestycje
infrastrukturalne i zielona energia. Jest zatem szansa na wyrazny postep w
obszarach, ktére w ostatnich latach zostaty nieco w tyle.
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Reasumujac, mimo rozwijajacej sie Il fali koronawirusa, rynki z optymizmem przyjety
wyniki wyboréw w USA. Koniec kampanii oznacza, ze teraz rzadzacy muszg skupic sie
na pokonaniu pandemii. To jest jeden z filaréw naszych pozytywnych zatozeh co do
sytuacji gietdowej w 2021 r.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszem i Prezes Zarzadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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