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Amerykanskie indeksy doszty do szczytow i zatrzymaty sie.
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Inwestorzy za oceanem nakupili sie akcji. Indeks aktywnych zarzadzajacych
NAAIM Exposure Index wzrost do 106,4, najwyzszego poziomu od konca
sierpnia, kiedy miat miejsce szczyt sSrednioterminowej fali wzrostowej,
trwajacej od potowy marca br. Zwieksza to prawdopodobienstwo korekty na
amerykanskim rynku lub przynajmniej konsolidacji.

U nas WIG doszedt do strefy oporu na poziomie 50-52,5 tys. pkt. Jesli miatby
powtorzy¢ sie wzorzec z pierwszej czesci tegorocznej srednioterminowej fali
wzrostowej, teraz indeks powinien rozpoczac konsolidacje.

23.11.2020 WIG_1_rok

Jesli chodzi o czynniki, ktére mogg miec istotny wptyw na rynki w najblizszym czasie, to
nie zmienity sie one w ostatnich dniach. Czego zatem nalezy oczekiwa¢ w
perspektywie kilku tygodni?

Po pierwsze - ostatecznego potwierdzenia wygranej Bidena.

Po drugie - Il fala pandemii powinna osiggna¢ swoje maksimum.

Po trzecie - zapewne pojawig sie kolejne informacje dotyczace szczepionek.

Po czwarte - ostatnie tygodnie roku statystycznie z reguty sg dobre.

Po pigte - w kwestii ewentualnego stymulusa w USA - jesli rynki mocniej nie skoryguja
sie, to prawdopodobnie nic szczegdlnego nie wydarzy sie.

Po széste - ostatnia poprawa notowah spétek value jest prawdopodobnie zapowiedzig
wiekszej i dtuzszej rotacji aktywéw z bohateréw roku 2020, czyli spoétek
technologicznych, w kierunku sektoréw tradycyjnych, najbardziej poszkodowanych.

Z perspektywy dtugoterminowej - jesli miatyby powtérzy¢ sie wzorce znane z cykli lat
1998 i 2008 (poprzednie 2 krachy), to przyszty rok powinien by¢ udany, z
dwucyfrowym wzrostem WIG, a najwiekszymi wygranymi powinny okazac sie
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spotki, ktore najbardziej ucierpiaty na pandemii.

Reasumujac, ostatnie tygodnie roku mogg przynies¢ konsolidacje lub korekte na rynku
amerykanskim. GPW powinna zachowa¢ sie podobnie lub lepiej. Dostrzegamy spory
potencjat w wielu polskich akcjach na rok 2021.
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materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
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ofercie publicznej.
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