Listopad - trzeci najlepszy miesigc na GPW w
ostatnich 20 latach

Komentarz z 1.12.2020 r.
Sebastian Buczek

Prezes Zarzadu

Quercus TFI S.A.

Listopad przynidst przetom w walce z koronawirusem. Pojawienie sie informacji
0 pierwszej szczepionce, a nastepnie dwoch kolejnych, wywotato znaczgcg pozytywng
reakcje na rynkach w listopadzie. Wszystko wskazuje na to, ze pokonanie pandemii, to
juz tylko kwestia czasu. Po 11 miesigcach Nasdaq zyskat 36,0%, S&P500 12,1%, a DAX
0 0,3%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
01.12.2020 SPX 1 rok

Zrédto: stooq.pl

Na warszawskiej GPW listopad byt trzecim najlepszym miesiacem w ostatnich
20 latach! WIG zmniejszyt strate od poczatku roku do 9,0%, a liderami wzrostéw byty
spotki, ktére stracity najwiecej podczas pandemii, na czele z bankami. Liczgc od
poczatku roku z blue chips na najwieksze wyrdznienie in plus zastugujg Dino (+75%) i
KGHM (+56%), natomiast in minus banki, CCC i spotki paliwowe (stopy zwrotu -35-
57%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
01.12.2020 WIG_1 rok
Zrédto: stooq.pl

Indeks sWIG80 powrdcit do najwyzszych tegorocznych osiagnie¢. Od
poczatku roku jest na plusie 23,3%, co nalezy uznac¢ za wynik bardzo dobry. Z
pozytywnie zachowujgcych sie waloréw, ze stopami zwrotu rzedu setek procent (!),
warto wyrdzni¢ m.in. Mercator Medical, XTB czy Ten Square Games.

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
01.12.2020 SWIG80 1 rok
Zrédto: stooq.pl

Ceny obligacji skarbowych na sSwiecie nie zareagowaty w zauwazalny sposéb na
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informacje o szczepionkach. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek nieco spadta do
0,84%, niemieckich minimalnie wzrosta do -0,57%, a polskich do 1,23%. Koniunktura
na rynku obligacji korporacyjnych byta dobra, czemu sprzyjaty wyjatkowo niskie stopy
procentowe oraz olbrzymia ptynnos¢ w globalnym systemie finansowym.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z istotng korektg notowah. Od poczatku roku
kruszec zyskat jednak 17%, osiggajgc 1.780 dolaréw za uncje. Stabilniej zachowato sie
srebro, ktére ostatnio wprawdzie nieco stracito na wartosci, ale po 11 miesigcach
zyskato 26%. Kurs ropy naftowej wyraznie odbit sie, zwyzkujgc w ciggu miesigca z 36
do 45 dolaréw za barytke. Inne surowce przemystowe, jak miedz, majg za sobg udany
okres. Notowania wzrosty do 343 dolaréw za funt (+23% od poczatku roku).

Ztoty umocnit sie w listopadzie znaczaco. Waluty kosztowaty: euro 4,48 zt, dolar 3,74 zt
i frank 4,13 zt. EURUSD od 4 miesiecy wahat sie na poziomie 1,17-1,20.

Wykres 4. EURPLN - ostatni rok
01.12.2020 EURPLN 1 rok

Zrédto: stooq.pl

Reasumujac, listopad byt jednym z najlepszych miesiecy na rynkach w ostatnich
latach. Szczepionki na koronawirusa znaczgco zwiekszajg szanse na pokonanie
pandemii w 2021 r.

W Polsce podobajg nam sie 3 kwestie:

* nastroje inwestoréw dalekie od euforii,

* niskie wyceny spétek na GPW,

* przenoszenie srodkéw z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy.
Konkludujac, oczekujemy pozytywnych stép zwrotu z polskich akcji w 2021 r.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢



informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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