2021: Cel dla WIG to 60-65 tys. pkt.
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Konczy sie rok 2020, rok koronawirusa. Niebawem dokonamy jego podsumowania. Ale
juz dzis chcielibySmy przedstawi¢ nasze prognozy co do rozwoju sytuacji rynkowej w
roku 2021.

Wsréd kluczowych czynnikéw, wywierajagcych najwiekszy wptyw na GPW,
dostrzegamy nastepujace:

ZEWNETRZNE

+ Walka z koronawirusem nie jest jeszcze skonczona, ale szczepionki dajg nadzieje na
pokonanie pandemii w 2021 r.

+ Banki centralne caty czas prowadzg ultra luzng polityke monetarng -> nadptynnos¢
w globalnym systemie finansowym -> wzrost cen réznych aktywéw

+ Wybory prezydenckie w USA rozstrzygniete, mozliwa wieksza przewidywalnos¢ w
polityce miedzynarodowej

- Krétkoterminowo amerykanski rynek akcji zaczyna sie przegrzewad

WEWNETRZNE

+ Wyceny wielu polskich spotek sg niskie z dtugoterminowej perspektywy

+ Srodki z depozytéw oprocentowanych na 0% beda przeptywaé¢ do funduszy
inwestycyjnych, na rynek nieruchomosci, do obligacji, na GPW

+/? Srodki z PPK beda przeptywaé na GPW, znak zapytania, co dalej z OFE

+ Mozliwe rozwigzanie problemu CHF w przypadku bankéw

Nasz Barometr Inwestorow dat 2 mocne sygnaty kupna polskich akcji w trakcie
2020 r. Najpierw w marcu, p6zniej w pazdzierniku. Obecnie jest w strefie neutralnej,
czyli caty czas daleko od strefy euforii. A to oznacza, ze mozna akumulowac¢ polskie
akcje, szczegdlnie jesli przytrafitaby sie jakas korekta.
15.12.2020_barometr_nastrojéw_na_ GPW

Nadal inwestowa¢ w Srednie i mniejsze spoétki? Po 2 latach bardzo mocnego
zachowania tego segmentu rynku wzgledem blue chips, mozna postawi¢ teze, iz w
przysztym roku wszystkie rodzaje spotek na GPW powinny zyskiwac i ze nie
bedzie tak duzych réznic w zachowaniu sWIG80 wzgledem WIG20, jak w latach 2019-
2020.

15.12.2020_sWIG80 czy WIG20
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Konkluzje

Krétkoterminowo amerykanski rynek akcji zaczyna sie przegrzewac.

Szczepionki na koronawirusa znaczgco zwiekszajg szanse na pokonanie pandemii w
2021 r. i stopniowy powrdt do normalnosci.

W Polsce podobajg nam sie gtéwnie 3 kwestie:

* wyceny wielu spotek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,

* przenoszenie srodkéw z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy dopiero
zaczyna sie.

Reasumujac, oczekujemy dwucyfrowych stép zwrotu z polskich akcji w 2021
r. WIG powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt.

Sebastian Buczek
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