Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k.
2020 r. wzrosty do 2,88 mid zt

Warszawa, 4 stycznia 2021 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec 2020 r. wzrosta do 2 879,3 mln zt (wobec 2 670,4 mln zt na koniec
X12020r.i2 637,8 min zt na koniec 2019 r.). Na szczegodlne wyrdznienie
zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS Agresywny, QUERCUS Global
Growth, QUERCUS Multistrategy FIZ, QUERCUS Gold i QUERCUS Obligacji
Skarbowych.

Na wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem na koniec 2020 r. sktadato sie 2 371,1 min zt
ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 51,1 min zt w funduszu
QUERCUS Absolute Return FIZ, 53,6 mIn zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus
FIZ, 23,6 mln zt w Acer Aggressive FIZ, 106,4 min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ,
14,4 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 91,2 mln zt w Alphaset FIZ oraz 167,9 min zt
aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdélnych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2020 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. XII 2019 r. na k. 2020 r.
(miIn zi) (min zt)

QUERCUS Agresywny 190,90 219
QUERCUS Global Growth 14,80 1¢€
QUERCUS Multistrategy FIZ 162,50 10¢
QUERCUS Gold 113,40 162
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 57,70 53
QUERCUS Global Balanced 122,40 133
QUERCUS Obligacji Skarbowych 103,10 312
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 106,80 288
QUERCUS Stabilny 98,30 62
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 256,40 1 03¢

QUERCUS Silver* -
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QUERCUS short 22,20
Private Equity Multifund FIZ 18,20
QUERCUS Absolute Return FIZ 72,50
QUERCUS lev 139,10

*) Dzien 30.12.2020 r. byt dniem otwarcia ksigg i pierwszym dniem wyceny
subfunduszu.

~Rok 2020 z pewnoscig przejdzie do historii rynkéw finansowych. Nieoczekiwana
globalna pandemia koronawirusa z jednej strony i spektakularna reakcja bankow
centralnych, ktdre zwiekszyty swoje bilanse tgcznie o 4 biliony (!) dolaréw, z drugiej,
byty najwazniejszymi wydarzeniami ostatnich 12 miesiecy. Pomimo gospodarczych
perturbacji, szczegdlnie w 2020, inwestorzy zamykajg ubiegty rok (w wiekszosci
przypadkdéw) z pozytywnym bilansem. Szczegdlnie dotyczy to akcji spotek
technologicznych, polskich srednich i mniejszych firm, obligacji i ztota.

Akcje rynkow rozwinietych osiggnety nowe rekordy wszechczasow. Najlepiej wypadty
spotki nowych technologii, ktore okazaty sie najwiekszym ,beneficientem”
koronawirusa. Gtéwne sSwiatowe indeksy osiggnety nastepujgce stopy wzrostu: Nasdaq
43,6%, S&P500 16,3%, DAX 0 3,6%.

Na warszawskiej GPW rozwdj wydarzen nie byt az tak pozytywny, aczkolwiek dzieki
temu perspektywy na rok 2021 sg relatywnie bardziej korzystne. WIG nieznacznie
stracit na wartosci (1,4%). Na przestrzeni catego roku z blue chips najlepiej wypadty:
Dino (+101%) i KGHM (+92%), natomiast na drugim biegunie znalazty sie: Lotos (-
49%) i banki Alior, Santander, Pekao (stopy zwrotu ok. -40%).

Jednym z najlepszych indekséw na swiecie byt w ubiegtym roku sWIG80, ktéry zyskat
33,6%, zblizajac sie do rekordu wszechczasow z poczatku 2017 r. Z pozytywnie
zachowujgcych sie walordow, ze stopami zwrotu rzedu setek procent (!), warto wyrdznic
m.in. Mercator Medical, XTB czy Ten Square Games.

Ceny obligacji skarbowych na Swiecie istotnie zyskaty na wartosci, szczegdlnie w
pierwszych 4-5 miesigcach 2020 r. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek spadta do
0,92%, niemieckich do -0,57%, a polskich do 1,23%. Koniunktura na rynku obligacji
korporacyjnych réwniez byta bardzo dobra, za wyjatkiem marca, kiedy | fala
koronawirusa spowodowata panike wsrod inwestorow. Instrumentom korporacyjnym
sprzyjaty wyjatkowo niskie stopy procentowe oraz olbrzymia ptynnos¢ w globalnym
systemie finansowym.

W przypadku ztota mieliSmy do czynienia z kontynuacjg dtugoterminowej hossy
rozpoczetej w 3Q18. Kruszec zyskat 24%, osiggajac 1.900 dolaréw za uncje. Réwniez w
przypadku drugiego metalu szlachetnego - srebra, mielismy do czynienia z hossa.
Rozpoczeta sie ona w 2Q20, czyli jest relatywnie bardzo mtoda, a skala wzrostow byta
bardziej dynamiczna niz w przypadku ztota. Srebro zyskato w 2020 r. 47%. Kurs ropy
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naftowej zanotowat zatamanie w pierwszych 4 miesigcach, po czym rozpoczagt wzrosty,
ktére trwaty do konca roku. Mimo poprawy w ciggu ostatnich 8 miesiecy, na
przestrzeni catego roku ropa potaniata o 20%, osiggajgc 48,5 dolaréw za barytke. Inne
surowce przemystowe, jak miedZz, majg za sobg udany rok. Notowania wzrosty o blisko
25%, do 352 dolaréw za funt.

Ztoty podlegat w ubiegtym roku silnym wahaniom. Na przestrzeni 12 miesiecy nasza
waluta stracita do euro i zyskata do dolara, co wynikato z umocnienia europejskiej
waluty. EURUSD zmienit trend w 2Q20. Na koniec roku kursy wynosity: euro 4,56 zt,
dolar 3,73 zt i frank 4,22 zt.

Reasumujagc, rok 2020 przejdzie do historii rynkdéw finansowych. Mimo nieoczekiwanej
globalnej pandemii koronawirusa, ktdra miata olbrzymi wptyw na nasze codzienne
zycie i koniunkture gospodarczg, inwestorom (w wiekszosci) udato sie zamkngc rok z
pozytywnym bilansem dzieki spektakularnej aktywnosci bankdw centralnych, ktére
zwiekszyty swoje bilanse tgcznie o 4 biliony dolardw.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na szczegdlne wyrdznienie zastugujg bardzo
dobre rezultaty:

* QUERCUS Agresywny +30,79%,

* QUERCUS Global Growth +28,75%,

* QUERCUS Multistrategy FIZ +26,70%,

* QUERCUS Gold +18,62%,

* QUERCUS Obligacji Skarbowych +6,07%.

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w grudniu byto rekordowo
wysokie i wyniosto ok. 200 min zt, co czesciowo miato zwigzek z naptywem srodkdéw od
klientdéw instytucjonalnych pod koniec roku.

Jakie sq perspektywy na rok 2021? Odpowiadajgc najkrocej - dobre. Nadchodzacy rok
powinien by¢ rokiem pokoronawirusowym. Swiat powinien zaczaé wracaé do
normalnosci, co ostatecznie powinno nam sie udac¢ w roku 2022.

Wsréd kluczowych czynnikéw, wywierajgcych najwiekszy wptyw na rynki, dostrzegamy
nastepujace:

ZEWNETRZNE

+ Walka z koronawirusem nie jest jeszcze skonczona, ale szczepionki dajg nadzieje na
pokonanie pandemii w 2021 r.

+ Banki centralne caty czas prowadzg ultra luzng polityke monetarng -> nadptynnosc¢
w globalnym systemie finansowym -> wzrost cen réznych aktywow

+ Wybory prezydenckie w USA rozstrzygniete, mozliwa wieksza przewidywalnos¢ w
polityce miedzynarodowej

- Krétkoterminowo amerykanski rynek akcji zaczyna sie przegrzewac

WEWNETRZNE

+ Wyceny wielu polskich spdtek sg niskie z dtugoterminowej perspektywy

+ Srodki z depozytéw oprocentowanych na 0% bedg przeptywaé do funduszy
inwestycyjnych, na rynek nieruchomosci, do obligacji, na GPW



+/? Srodki z PPK beda naptywac na GPW, znak zapytania, co dalej z OFE

+ MoZzliwe rozwigzanie problemu CHF w przypadku bankdéw

Nasz Barometr Inwestorow dat 2 mocne sygnaty kupna polskich akcji w trakcie 2020 r.
Najpierw w marcu, pdézniej w pazdzierniku. Obecnie jest w strefie neutralnej, czyli caty
czas daleko od strefy euforii. A to oznacza, ze mozna akumulowac polskie akcje,
szczegdlnie jesli przytrafitaby sie jakas korekta.

Nadal inwestowac w srednie i mniejsze spdtki? Po 2 latach bardzo mocnego
zachowania tego segmentu rynku wzgledem blue chips, mozna postawic teze, iz w
roku 2021 wszystkie rodzaje spotek na GPW powinny zyskiwac i ze nie bedzie tak
duzych réznic w zachowaniu sWIG80 wzgledem WIG20, jak w latach 2019-2020.
Konkludujagc, kréotkoterminowo amerykanski rynek akcji zaczyna sie przegrzewad, co
moze zapowiadac zblizajgca sie korekte.

Szczepionki na koronawirusa znaczgco zwiekszajg szanse na pokonanie pandemii w
2021 r. i stopniowy powrdt do normalnosci.

W Polsce podobajg nam sie gtdwnie 3 kwestie:

* wyceny wielu spétek na GPW sa niskie,

* nastroje inwestoréw sg dalekie od euforii,

* przenoszenie srodkéw z nieoprocentowanych depozytéw do funduszy dopiero
zaczyna sie.

Reasumujagc, oczekujemy dwucyfrowych stop zwrotu z polskich akcji w 2021 r. WIG
powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes
Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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