Aktywa Quercus TFIl S.A. pod zarzadzaniem na k. lll
2021 r. wzrosty do 3,45 mlid zt, +20% w br.

Warszawa, 6 kwietnia 2021 r. Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec marca 2021 r. wzrosta do 3 448,0 min zt (wobec 3 346,9 mln zt na
koniec lutego 2021 r. i 2 879,3 min zt na koniec 2020 r.). Na szczegdlne
wyroznienie zastuguja wyniki inwestycyjne: QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Multistrategy FIZ, QUERCUS Stabilny i QUERCUS Global Growth.

Na wartos¢ aktywédw pod zarzgdzaniem na koniec marca 2021 r. sktadato sie 2 893,4
min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 48,4 miln zt w
funduszu QUERCUS Absolute Return FIZ, 52,1 min zt w funduszu QUERCUS Global
Balanced Plus FIZ, 22,4 min zt w Acer Aggressive FIZ, 103,6 min zt w QUERCUS
Multistrategy FIZ, 14,4 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 136,1 min zt w Alphaset
FIZ oraz 177,5 min zt aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia
srodkéw zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa
poszczegdblnych subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2020 r.
przedstawiono w ponizszej tabeli.

Aktywa netto

Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. 2020 r. na k. Ill 2021 r
(min zt) (min zt)
QUERCUS Agresywny 219,30 308
QUERCUS Absolute Return FIZ 51,10 48
QUERCUS Multistrategy FIZ 106,40 103
QUERCUS Stabilny 62,80 7€
QUERCUS Global Growth 16,10 2C
QUERCUS short 42,40 45
QUERCUS Global Balanced 133,20 192
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 53,60 52
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 288,90 423
Private Equity Multifund FIZ 14,40 14
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1 038,40 1178
QUERCUS Obligacji Skarbowych 312,50 369
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QUERCUS Silver 1,00
QUERCUS lev 94,30
QUERCUS Gold 162,30

~Najwazniejszym wydarzeniem ostatniego miesigca byto przyspieszenie tempa
szczepien w Stanach Zjednoczonych. Wprawdzie nie wptyneto to w jakis zdecydowany
Sposoéb na rynki finansowe (poza wzrostem rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych), ale wskazuje, ze walka z pandemig wchodzi w decydujacg faze. W Polsce
wydarzeniem marca byto wyrazne ostabienie ztotego.

Akcje rynkéw rozwinietych, mierzone S&P500 czy DAX, ustanowity nowe rekordy
wszechczasow. Gtdwne swiatowe indeksy osiggnety w br. nastepujgce stopy zwrotu:
Nasdaq +2,8%, S&P500 +5,8%, DAX +9,4%.

W przypadku WIG kontynuowany byt trend boczny. Gtéwny indeks GPW zyskat po |
kwartale 1,9%. Z blue chips do tej pory w br. najlepiej zachowywaty sie banki:
Santander (+18%) i Pekao (+16%), natomiast na drugim biegunie znalazty sie spotki
technologiczne: Allegro (az -34%) i CD Projekt (-31%).

Nadal bardzo dobrg passe utrzymywat caty szeroki rynek polskich spétek. Ponad 100 z
nich podrozato w br. juz o 33% i wiecej. sSWIG80 zyskat 15,3%, pozytywnie wyrézniajac
sie na tle indekséw gietdowych na catym Swiecie. Z najlepiej zachowujgcych sie
waloréw warto wyrdzni¢ m.in.: Serinus (+299%), Mabion (+273%), sektor budowlany
czy TFl.

Ceny obligacji spadaty. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta dos¢ znacznie do
1,74%, niemieckich | polskich w mniejszej skali do -0,29% i 1,55%. Mozna
skonkludowacd, ze akurat w tym przypadku tempo szczepien miato pewien wptyw na
oczekiwania inwestorow co do szybszego wyjsScia amerykanskiej gospodarki z
problemdéw zwigzanych z pandemig. Koniunktura na naszym rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych byta bardzo dobra, czemu sprzyjaty niskie stopy procentowe oraz
przesuwanie srodkow z depozytow bankowych do funduszy inwestycyjnych.

W przypadku surowcéw mielismy do czynienia z korektg notowan. Ztoto stracito w br.
9,5%, osiggajac 1.716 dolaréow za uncje, przetestowawszy w marcu wsparcie na
poziomie 1.700 dolaréw. Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - spadta do
24,53 USD za uncje. Kurs ropy naftowej utrzymat sie w okolicach 60 dolaréw za barytke
(+22%), oddziatujgc negatywnie na oczekiwania inflacyjne. Inne surowce
przemystowe, jak miedz, majg za sobg rowniez niewielkg korekte. Od poczatku roku jej
notowania wzrosty jednak o blisko 14%, do 4 dolaréw za funt.

Ztoty wyraZnie ostabit sie, na co pewien wptyw mogta miec lll fala koronawirusa w
Polsce, ktéra przybrata agresywniejszy charakter, niz dwie poprzednie. Kursy wynosity:
euro 4,63 zt, dolar 3,95 zt i frank 4,18 zt.

Jesli chodzi o nasze wyniki inwestycyjne - na szczegdlne wyrdznienie zastugujg bardzo
dobre rezultaty:
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* QUERCUS Agresywny +19,49%,

*  QUERCUS Multistrategy FIZ +10,73%,

* QUERCUS Stabilny +6,41%,

* QUERCUS Global Growth +5,97%.

Co do naszych wynikdéw sprzedazowych - saldo naby¢ w marcu wyniosto +54 min zt, a
w | kwartale 506 min zt.

Podtrzymujemy nasze prognozy na rok 2021. Krétkoterminowo wyglada na to, ze rynki
wybronity sie przed korektg. W Polsce nadal podobajg nam sie 3 kwestie:

* wyceny wielu spdétek na GPW sg niskie,

* nastroje inwestorow sg dalekie od euforii,

. srodki z nieoprocentowanych depozytéw sa przenoszone do funduszy
inwestycyjnych.

Podsumowujgc, oczekujemy dwucyfrowych stop zwrotu z polskich akcji w 2021 r. WIG
powinien dotrze¢ do poziomu 60-65 tys. pkt. Ewentualne korekty mozna
wykorzystywac do uzupetnienia portfela o najbardziej perspektywiczne walory.” -
komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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