QUERCUS Global Growth - komentarz do wynikow w
1Q21

Po bardzo dobrym 2019 r. (wzrost jednostki QUERCUS Global Growth o0 28,20%) i 2020
r. (wzrost jednostki QUERCUS Global Growth o 28,75%) rowniez w 1Q 2021
kontynuowany byt trend wzrostowy. Wycena jednostki w 1Q 2021 r. wzrosta 0 5,97% do
rekordowych 145,93 zt.

Wykres 1. Wzrost wartosci jednostki QUERCUS Global Growth w okresie 2019-1Q21
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W 1Q21 roku na swiatowych rynkach finansowych mozna byto zaobserwowad rotacje
sektorowg, w tym najczesciej omawiajg ze spétek growth do value. Koniunktura
generalnie byta dobra, a najwazniejsze Swiatowe indeksy ustanowity rekordy
wszechczasow. Gtéwne Swiatowe indeksy osiggnety w br. nastepujace stopy zwrotu:
Nasdaq +2,8%, S&P500 +5,8%, DAX +9,4%. Stabiej zachowywat sie indeks Nasdaq
Biotechnology, ktéry skohczyt kwartat na nieznacznym minusie -0,6%.

Ceny obligacji spadaty. Rentownos¢ amerykanskich 10-latek wzrosta znacznie do
1,74%, niemieckich i polskich w mniejszej skali do -0,29% i 1,55%. Mozna
skonkludowa¢, ze tempo szczepienh miato pewien wptyw na oczekiwania inwestoréw co
do szybszego wyjscia amerykanskiej gospodarki z probleméw zwigzanych z pandemia.
Koniunktura na naszym rynku papieréw diuznych korporacyjnych byta bardzo dobra,
czemu sprzyjaty niskie stopy procentowe oraz przesuwanie Srodkédw z depozytéw
bankowych do funduszy inwestycyjnych.

Ztoty ostabit sie w marcu, na co pewien wptyw mogta miec lll fala koronawirusa w
Polsce, ktéra przybrata agresywniejszy charakter, niz dwie poprzednie. Kursy wynosity:
euro 4,63 zit, dolar 3,95 zt i frank 4,18 zt. Pozytywnie wptyneto to na stope zwrotu z
QUERCUS Global Growth, gdyz subfundusz posiadat niezabezpieczong pozycje
walutowa.

Przechodzgc do wynikéw QUERCUS Global Growth w 1Q21 roku - byt to okres dalszego
przegladu portfela inwestycyjnego. Zrealizowalismy zyski na czesci akcji, a w ich
miejsce pojawity sie nowe perspektywiczne pozycje, ktére mamy nadzieje, ze beda
pozytywnie kontrybuowac¢ do wyniku QUERCUS Global Growth w kolejnych kwartatach.
Od poczatku br. zwiekszyliSmy transparentnosc¢ i w karcie instrumentu publikujemy 10
najwiekszych pozycji w subfunduszu. Na koniec 1Q21 najwiekszg pozycje stanowito
Allegro z udziatem 5,9%. Mocny spadek kursu w (0o 34%) tego niekwestionowanego
lidera rynku e-commerce w Polsce sprawit, ze postanowilismy zbudowa¢ znaczacy
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udziat. Poki co wydaje sie, ze pozycja konkurencyjna spétki jest niezagrozona, a obawy
rynku zwigzane z wejsciem Amazon zbyt duze. Generalnie, widzac dobre perspektywy
dla akcji w Polsce, zwiekszyliSmy ich udziat do ok. 21%, przede wszystkim w sektorze
e-commerce oraz gaming.

Trzon portfela QUERCUS Global Growth stanowig spétki medyczne, zaréwno te duze o
ugruntowanej pozycji rynkowej (Pfizer, Novartis, Viatris), jak i mniejsze
biotechnologiczne, ktérych wycena w wiekszym stopniu zalezy od sukceséw w rozwoju
lekow / komercjalizacji produktéw niedawno dopuszczonych na rynek (np. Morphosys,
Vertex Pharmaceuticals, Biomarin). Niezmiennie jestesmy przekonani o atrakcyjnosci
inwestycyjnej sektora ochrony zdrowia i wierzymy, ze posiadane przez nas akcje maja
znaczacy potencjat wzrostu w najblizszych kwartatach.

Wsréd najwiekszych pozycji na koniec 1Q21 znalazt sie réwniez SAP (sp6tka przechodzi
transformacje biznesowg, wycena nie jest wysoka), 1lb (zaktadamy pozytywne
informacje dotyczace nowych gier), jak i GoDaddy (strukturalnie wysoki popyt na
narzedzia IT w matych i srednich spétkach rosng w skutek COVID-19, a wycena spotki
jest atrakcyjna).

Na koniec okresu subfundusz posiadat ekspozycje na akcje 83%, co pozwala nam na
dokupowanie okazyjnie wycenionych waloréw do portfela. Ryzyko walutowe jest w
czesci zabezpieczone (EUR i USD).

Podsumowujac, 2019 r. byt bardzo dobry (+28,20%). Rok 2020 okazat sie
nawet nieco lepszy (+28,75%). W 1Q21 (+5,97%) kontynuowany byt trend
wzrostowy wartosci ju QUERCUS Global Growth. Pracujemy nad tym, aby w
kolejnych kwartatach 2021 r. podtrzymac dobra passe.

Zapraszamy do wspdlnego inwestowania!

dr Arkadiusz Bebel
Zarzgdzajgcy QUERCUS Global Growth
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sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc
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Swiadczenia pomocy prawno-podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego, ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej. Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji
oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej



publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla
Quercus TFl S.A. organem nadzoru. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg publikacje
nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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