QUERCUS Global Growth - komentarz do wynikow

Po bardzo dobrym 2019 r. (wzrost jednostki QUERCUS Global Growth o
28,20%) i 2020 r. (wzrost jednostki QUERCUS Global Growth o 28,75%)
rowniez w 2021 r. kontynuowany jest trend wzrostowy. Wycena jednostki w
I-1V 2021 r. wzrosta o0 5,66% do 145,51 zi.

Wykres 1. Wzrost wartosci jednostki QUERCUS Global Growth w okresie 2019 - IV 2021
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Zrédto: Quercus TFI S.A.

W I-IV 2021 roku na swiatowych rynkach finansowych mozna byto zaobserwowac
rotacje sektorowg, w tym ze spdtek growth do value. Niektorzy liderzy wzrostéw w
latach 2019-2020 zachowujg sie stabiej w roku biezgcym, a do task wrécity wczesniej
stabo zachowujgce sie spétki. Dobre, rozwijajgce sie, wzrostowe firmy, staty sie w wielu
przypadkach tansze, co sprawia, ze na rynku pojawia sie wiele okazji
inwestycyjnych.

Przechodzgc do wynikow QUERCUS Global Growth w kwietniu 2021 roku - byt to okres
dalszego przegladu portfela inwestycyjnego. Subfundusz wykorzystat przecene w
segmencie gamingowym (stopa zwrotu WIG Games na k. IV to -20% ytd) i
biotechnologicznym (stopa zwrotu Nasdaq Biotechnology na k. IV to 2% ytd, stabiej niz
np. S&P500 czy Nasdaq) do zwiekszenia ekspozycji na najbardziej atrakcyjne walory z
tych sektoréw.

W IV w subfunduszu pojawito sie kilka nowych spoétek, ktérych wczesniej nie mieliSmy
w portfelu. Liczymy, ze beda one pozytywnie kontrybuowa¢ do stopy zwrotu
subfunduszu w kolejnych miesigcach. Trend zwiekszania ekspozycji na w/w sektory jest
rowniez widoczny na poczatku maja 2021 r. W kwietniu na stope zwrotu z subfunduszu
negatywnie wptynat kurs USDPLN ( 4% w IV 2021), ale bioragc pod uwage rosngce
rentownosci obligacji w Stanach, jestesmy spokojni o zachowanie USD w dtuzszym
terminie. Uwazamy, ze warto czes¢ aktywodw trzymac w walutach rynkéw rozwinietych.

Od poczatku br. zwiekszyliSmy transparentnos¢ i w karcie instrumentu publikujemy 10
najwiekszych pozycji w subfunduszu. Planujemy aktualizowac¢ wykaz 10 najwiekszych
pozycji co kwartat, przy czym najwieksze pozycje w portfelu z kohca 1Q21 dalej sa
istotnymi sktadnikami portfela na koniec IV 2021 r.

Na koniec okresu subfundusz posiadat ekspozycje na akcje 87%, co pozwala nam na


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/quercus-global-growth-komentarz-do-wynikow

dokupowanie okazyjnie wycenionych waloréw do portfela. Ryzyko walutowe w EURPLN
jest czeSciowo zabezpieczone. W przypadku pozostatych walut (USD, CHF, GBP) ryzyko
walutowe jest otwarte.

Podsumowujac, 2019 r. byt bardzo dobry (+28,20%). Rok 2020 okazat sie
nawet nieco lepszy (+28,75%). W I-IV 2021 (+5,66%) kontynuowany byt
trend wzrostowy wartosci ju QUERCUS Global Growth. Pracujemy nad tym,
aby w kolejnych kwartatach 2021 r. podtrzymac dobra passe.

Zapraszamy do wspdlnego inwestowania!

dr Arkadiusz Bebel
Zarzadzajacy Subfunduszem QUERCUS Global Growth

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno-informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty, ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno-podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej. Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli
nalezytej starannosci w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i
oparte na wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji
oraz Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla
Quercus TFI S.A. organem nadzoru. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg publikacje
nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, Zze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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