Hossa dla funduszy dtuznych wtasnie sie zaczyna
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Zgodnie z podsumowaniem naszych przewidywanh inwestycyjnych na rok biezgcy, rok
2022 powinien przynies¢ podwyzszong zmiennos¢ na gietdach, co dla cierpliwych
inwestorow moze oznacza¢ pojawienie sie dobrych momentéw do kupna
przecenionych akcji. ZwracaliSmy jednak uwage, ze coraz bardziej podobajg sie nam
polskie obligacje, zarébwno skarbowe o statym oprocentowaniu, jak i korporacyjne o
zmiennym. Te pierwsze zostaty mocnho przecenione w ostatnich miesigcach, te drugie
oferujg wysokie kupony odsetkowe po wzroscie stawek WIBOR, stwarzajgc bardzo
ciekawe mozliwosci inwestycyjne w pierwszych miesigcach 2022 r.

Kiedy w ostatnich latach byt najlepszy moment na kupno funduszy dtuznych?
Trzeba cofngc sie do | fali pandemii, czyli marca 2020 r. Bardzo dobrze wida¢ to na
przyktadzie naszych dwdéch funduszy dtuznych, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy
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oraz QUERCUS Ochrony Kapitatu:
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Skala pazdziernikowo-listopadowych spadkow byta nawet wieksza niz w
marcu 2020 r. Od grudnia 2021 r. rozpoczeta sie kolejna hossa na rynku
funduszy dtuznych, na razie gtdwnie kréotkoterminowych i z udziatem
instrumentow korporacyjnych.

W przypadku klasycznych funduszy obligacji skarbowych sytuacja wyglada
potencjalnie jeszcze ciekawiej. Skala spadkéw za ostatnie 4 miesiace jest tak
duza, ze ,zjadta” zyski osiagniete w latach 2019-2020. Przyktadowo wartos¢
jednostki uczestnictwa QUERCUS Obligacji Skarbowych wrécita do poziomu sprzed
3 lat:
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Oczywiscie w przypadku funduszy obligacji jest jeszcze za wczes$nie, aby jednoznacznie
obwiesci¢ poczgtek nowej hossy (inflacja ciggle moze straszy¢ inwestoréw, ponadto


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/hossa-dla-funduszy-dluznych-wlasnie-sie-zaczyna

niepokoje geopolityczne czy normalizacja polityki pienieznej przez Fed tez nie utatwiaja
sprawy), ale w ostatnich dniach sytuacja ulegta poprawie na tyle, ze patrzac
na stopy zwrotu od poczatku br. wiekszos¢ funduszy obligacji jest juz na
plusie.

Reasumujac, historia na rynkach lubi sie powtarza¢. Pierwsza fala pandemii w marcu
2020 r. wywotata poptoch wsrdd inwestoréw i masowe umorzenia z funduszy dtuznych.
Jak sie pdzniej okazato, byt to idealny moment do zajecia pozycji i korzystania z kilku
kwartatdbw wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa tych produktéw. Po
pazdziernikowo-listopadowej przecenie, w grudniu 2021 r. rozpoczeta sie hossa w
funduszach dtuznych krotkoterminowych i z udziatlem instrumentow
korporacyjnych. W przypadku funduszy obligacji nie jest wykluczone, ze hossa
witasnie sie rodzi. W duzych bélach.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczney.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFIl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacag dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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