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Po udanym marcu, w kwietniu rynki finansowe powrodcity do tendencji
spadkowej. Wedtug stanu na koniec minionego miesigca, gtdwne indeksy gietdowe
zanotowaty nastepujace stopy zwrotu: S&P500 -13,3%, Nasdaq -21,1%, DAX -11,3%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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Polskie akcje rowniez zanotowaty korekte. Po kwietniu WIG zwiekszyt strate do
16,7%. Z blue chips najlepiej zachowywaty sie spotki surowcowe i energetyczne: JSW
(+94%) i PGE (+23%). Na drugim biegunie znalazty sie sp6tki z sektora detalicznego:
CCC-50% i LPP -45%.

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Szeroki rynek polskich spétek zachowat sie relatywnie niezle, sWIG80 spadt w
br. o 7,5%. Najbardziej na wartosci zyskaty: Lubawa (+133%) czy Bogdanka (+67%).
Stracity za to: TEN (-55%) czy Kernel (-54%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
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Ceny polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu nadal wyraznie
ostabiaty sie. W przypadku instrumentéw 10-letnich rentownos¢ wzrosta juz
do 6,34%. Z kolei rentownos$¢ amerykanskich 10-latek wzrosta do 2,94%, a
niemieckich do 0,94%. Gtdwnym powodem byty kolejne bardzo wysokie odczyty
inflacyjne i oczekiwania na normalizacje polityki pienieznej przez banki centralne.
Koniunktura na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych nadal byta dobra.
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Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami i spadkami cen.
Ropa naftowa oscylowata na poziomie ok. 105 dolaréw (+39% w br.). Ztoto po udanym
poczatku kwietnia, w kolejnych tygodniach potaniato do 1.912 dolaréw za uncje (+5%).
Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - zachowywata sie podobnie, taniejgc do
23,1 USD za uncje (-1%). Miedz znizkowata do 4,41 dolaréw za funt (-1%).

Notowania zlotego ostabity sie nieco, szczegodlnie do dolara. Kursy walut
wynosity: euro 4,67 zt, dolar 4,43 zt i frank 4,56 zt.

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok
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Reasumujac, kwiecien przynidost powrét do tendencji spadkowej na rynkach. Nadal
pozostajemy ostrozni co do oceny perspektyw w kolejnych miesigcach. Banki centralne
beda normalizowacd polityke pieniezng. Z pozytywdéw wyrdznilibySmy przede wszystkim
dobre wyniki finansowe spoétek i racjonalne poziomy cen akcji i obligacji. Najwiekszej
szansy na poprawe koniunktury upatrywalibySmy w ewentualnym zawieszeniu lub
zakonczeniu Il fazy wojny na Ukrainie.

Sebastian Buczek
Zarzadzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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