Komentarz do wynikow QUERCUS Stabilny

Kwiecien 2022 r. przyniost ze soba powrot do spadkow na rynku akcji oraz
kontynuacje wyprzedazy na rynku obligacji Skarbu Panstwa. Spadki na rynku akcji byty
bardzo silne. Indeks WIG spadt w samym kwietniu o 11%, natomiast indeks
najwiekszych spotek WIG20 spadt az o okoto 13%. Od poczatku 2022 r. spadek indeksu
WIG20 wynosi juz okoto 23% (wykres ponizej).
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Ceny 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa pogtebity w kwietniu tendencje spadkowg
trwajacg od lipca 2021 r. Rentownosci wzrosty w ciggu jednego miesigca z poziomu 5%
do poziomu okoto 6,5% i na zblizonych poziomach utrzymujg sie obecnie. (wykres
ponizej).
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Silne spadki krajowych cen akcji w kwietniu oraz widoczne pogtebienie przeceny na
rynku obligacji skarbowych przyczynity sie do strat Funduszu w tym okresie. Obie
czesci portfela kontrybuowaty mocniej negatywnie. Mimo negatywnego zachowania sie
obu rynkéw w ostatnich tygodniach alokacja Funduszu w akcje pozostaje na
podwyzszonym poziomie, ze wzgledu na fakt, ze wyceny wielu spétek pozostajg na
atrakcyjnych poziomach, czesto dla wskaznika cena do zysku ponizej 10 razy.
Widzimy takze obecnie w perspektywie krétko i srednioterminowej silne
wyprzedanie techniczne krajowych indeksow akcyjnych WIG oraz WIG20, co
wskazuje na silny pesymizm inwestorow i daje nadzieje na odbicie rynku w ciggu
najblizszych tygodni. Udziat akcji i obligacji w Funduszu zblizony jest obecnie do
proporcji 50/50.

Sytuacja na rynku obligacji korporacyjnych pozostaje stosunkowo stabilna,
jednakze kolejne podwyzki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej
zdecydowanie poprawiajg atrakcyjnos¢ tego sektora. Obecna rentownos$¢ portfela
obligacji korporacyjnych znajduje sie na poziomach niewidzianych od wielu lat.

Wartos¢ aktywéw Funduszu na koniec kwietnia 2022 r. wynosita okoto 160
miliondw ztotych. Taka wielkos¢ aktywow daje caty czas duzag elastycznos¢ w
zarzadzaniu.
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Reasumujac, kwiecieh przyniést powrot do tendencji spadkowej na rynkach akcji oraz
kontynuacje spadkdéw na rynku dtugu. Banki centralne bedg w dalszym ciggu
normalizowa¢ polityke pieniezng. Z pozytywdéw wyréznilibysmy przede wszystkim
dobre wyniki finansowe spoétek i racjonalne poziomy cen akcji i obligacji. Najwiekszej
szansy na poprawe koniunktury upatrywalibySmy w ewentualnym zawieszeniu lub
zakonczeniu Il fazy wojny na Ukrainie. W perspektywie krétko i srednioterminowej po
tak stabym kwietniu widzimy takze obecnie silne wyprzedanie techniczne krajowych
indeksow akcji WIG oraz WIG20. Niskie poziomy wskaznikéw technicznych wskazuja na
duzy pesymizm inwestordw i dajg nadzieje na odbicie rynkédw w najblizszych
tygodniach.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzgdzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga by¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazda inwestycjg zwigzane
jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegotowy
opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikéw ryzyka, a takze historyczne dane finansowe,
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw,
dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z moZzliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkéw. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu moze cechowac sie
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duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO
moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy
zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika
zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem
Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem
nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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