Komentarz do wynikow QUERCUS Stabilny

Po bardzo stabym dla krajowego rynku akcji sierpniu przyszedt niestety réwnie staby
wrzesieh. Polskie akcje ponownie zachowaty sie relatywnie stabiej od rynkéw
rozwinietych. Indeks WIG w samym wrzes$niu spadt o 8,4%, a indeks najwiekszych
spétek WIG20 o 9,8%. W catym trzecim kwartale tego roku indeks WIG spadt az
o 14,2%. Pozytywnym faktem jest, iz stopa zwrotu z Funduszu w tym samym
okresie trzeciego kwartatu wyniosta +5,6%. Po stabym pierwszym potroczu
Fundusz obronit sie przed kolejnymi silnymi spadkami na warszawskiej gietdzie,
generujac przyzwoitg stope zwrotu i odrabiajgac wczesdniejsze straty, przy jednoczesnie
silnie znizkujacym indeksie WIG. Gtéwnym powodem takiego zachowania Funduszu w
tym okresie byta dobra selekcja spétek do portfela i przewazenie sektoréw, ktére sg
mniej cykliczne i podatne na spodziewane spowolnienie gospodarcze.

We wrzesniu indeks WIG pogtebit zdecydowanie swoje tegoroczne dotki do poziomu
minimalnego 45 tysiecy punktéw (wykres ponizej). Tym samym stopa zwrotu z tego
indeksu od poczatku 2022 roku wyniosta juz prawie -34%. Indeks WIG20 zblizyt sie do
spadku o prawie 40% w tym samym okresie.
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Takze ceny obligacji skarbowych wyraznie spadty w ciggu ostatniego miesiagca.
Rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa wzrosta z okoto 6% do okolic 7%
(wykres ponizej). Po silnym odbiciu cen obligacji trwajagcym od potowy czerwca do
potowy sierpnia, mamy do czynienia z nawrotem wyraznej tendencji spadkowej,
wynikajgcej w duzej mierze ze stabosci globalnych rynkdéw obligacji skarbowych.
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Pozytywnym faktem jest, iz czes¢ pozycji w obligacjach Skarbu Panstwa udato nam sie
sprzeda¢ w Funduszu witasnie w okolicach lokalnego szczytu odbicia w pierwszej
potowie sierpnia przy rentownosciach 10-letnich obligacji na poziomie okoto 5,5%. To
takze przyczynito sie do dobrej stopy zwrotu Funduszu w trzecim kwartale.
Jednoczes$nie zaktadamy, ze obecne poziomy rentownosci w okolicy 7% ponownie sg
ciekawym poziomem do inwestycji. Cykl podwyzek stép procentowych w naszym kraju
zbliza sie ku kohcowi, o czym moze Swiadczy¢ ostatnia decyzja RPP o wstrzymaniu sie
z kolejng podwyzka stop.
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Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec wrzesnia 2022 r. wynosita okoto 165
miliondw ztotych. Taka wielkos¢ aktywdéw daje caty czas duza elastycznos¢ w
zarzadzaniu. Utrzymujemy caty czas podziat portfela Funduszu mniej wiecej po
potowie czesc¢ akcyjna oraz obligacyjna. W czesci obligacyjnej przewazajg obecnie
obligacje Skarbu Panstwa. W czesci akcyjnej Funduszu staramy sie realizowacd zyski na
wybranych spétkach (gtownie mniejszych i $rednich), ktére w ostatnim czasie
zachowywaty sie zdecydowanie lepiej od szerokiego rynku i przyniosty nam dobra
stope zwrotu w trzecim kwartale. W ich miejsce kupujemy akcje spoétek, ktére w
ostatnich tygodniach zachowywaty sie duzo gorzej (gtdwnie wybrane spoétki z indeksu
WIG20). W przypadku bardziej trwatego odbicia na rynku akcji to wtasnie od tych
spotek oczekiwalibysmy obecnie lepszych stép zwrotu.

Podsumowujac, mimo bardzo stabego trzeciego kwartatu zarébwno na rynku akgji, jak i
obligacji stopa zwrotu z Funduszu w tym okresie byta catkiem solidna i pozwolita
odrobi¢ czesc strat z pierwszego poétrocza. Ostatni kwartat roku historycznie sezonowo
czesto bywat jednym z lepszych okreséw na rynkach i mamy obecnie nadzieje, iz po
wielu miesigcach spadkdw, przy stabym nastroju inwestoréw i niskich wycenach spétek
w tym roku takze ostatni kwartat roku pozwoli przynajmniej na czasowe widoczne
odreagowanie w trwajgcym obecnie trendzie spadkowym.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowa. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autordow). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane



jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegdtowy
opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow ryzyka, a takze historyczne dane finansowe,
zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestordéw,
dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych Srodkéw. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie
aktywdw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO
moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy
zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika
zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem
Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedagcg dla Quercus TFl S.A. organem
nadzoru.
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