Listopad: pozytywna niespodzianka
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Listopad uptynat pod znakiem kontynuacji poprawy sytuacji na rynkach akcji.
Giéwnym powodem byty nadzieje na zakonczenie podwyzek stép przez Fed w
perspektywie kilku najblizszych miesiecy (prawdopodobnie na poziomie 5%).
Gtéwne indeksy gietdowe zanotowaty w br. nastepujgce stopy zwrotu: S&P500 -14,4%,
Nasdaq -26,7%, DAX -9,4%, a wiec powyzej zamknie¢ z kohca pazdziernika.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
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Polskie akcje rowniez odrobity znaczna czes¢ strat z poprzednich miesiecy.
WIG powrécit w ok. 55 tys. punktéw, zmniejszajgc strate od poczgtku roku do 19,1%. Z
blue chips w br. najlepiej zaprezentowat sie JSW (az +72%), a najgorzej: CCC (-64%),
Cyfrowy (-43%) i Allegro (-43%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
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Stopy_zwrotu: 1 rok: -17.34%, YTD: -19.10%
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Szeroki rynek polskich spoétek w listopadzie zaskoczyt in plus. sWIG80 spadt w
br. tylko 0 11,6%. Najbardziej na wartosci zyskaty: Sunex (+543%), Bumech (+187%)
czy Votum (+167%). Stracity za to: Kernel (-68%) czy TEN (-58%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok

Stopy_zwrotu: 1 rok: -12.16%, YTD: -11.60%
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Na rynkach obligacji doszto do wyraznej poprawy. W przypadku polskich
instrumentéw 10-letnich rentownos$¢ spadta istotnie do 6,58%, amerykanskich do



3,61%, a niemieckich do 1,89%. Gtéwnym czynnikiem ksztattujacym koniunkture byty
tym razem nadzieje na zakohczenie procesu podwyzszania stép procentowych przez
banki centralne w najblizszych miesigcach. Sytuacja na polskim rynku papieréw
dtuznych korporacyjnych nadal byta stabilna.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
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W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa
potaniata do 81 dolaréw (juz tylko +7% w br.). Ztoto zyskato na wartosci i kosztowato
1.760 dolaréw za uncje (-4%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - podrozata
do 21,8 USD za uncje (-7%). Miedz zwyzkowata do 3,74 dolaréw za funt (-16%).

Notowania ztotego kontynuowaty umocnienie, szczegodlnie do
amerykanskiego dolara. Kursy walut wynosity: euro 4,67 zt (+2% w br.), dolar 4,49
zt (+11%) i frank 4,75 zt (+7%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok



Stopy_zwrotu: 1 rok: +0.22%, YTD: +1.78%
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Reasumujac, rozwéj wydarzeh na rynkach finansowych w listopadzie byt pozytywna
niespodziankg. Polskie akcje, obligacje i ztoty tym razem wyrédzniaty sie in plus. W
potowie grudnia zaprezentujemy naszg strategie na rok 2023.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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Wszystkie komentarze zarzadzajacego
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