Aktywa Quercus TFI S.A. pod zarzadzaniem na k.
stycznia 2023 r. wyniosty 3,16 mlid zt

Warszawa, 2 lutego 2023 r. Wartosc¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI
S.A. na koniec stycznia 2023 r. wyniosta 3 155,4 min zt (wobec 3 053,5 min zt
na koniec 2022 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec stycznia 2023 r. sktadato sie 2 505,8
min zt ulokowanych w 11 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 19,9 min zt w 2
subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 42,5 mln zt w funduszu QUERCUS
Absolute Return FIZ*, 50,3 mln zt w funduszu QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 61,5
min zt w QUERCUS Multistrategy FIZ, 6,7 min zt w Private Equity Multifund FIZ*, 62,2
min zt w Acer Multistrategy FIZ*, 132,2 min zt w Alphaset FIZ** oraz 274,4 min zt
aktywéw w ramach ustugi asset management (bez uwzglednienia Srodkéw
zainwestowanych w subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdinych
subfunduszy / funduszy oraz uzyskane stopy zwrotu w 2022 r. przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Aktywa netto Aktywa netto

Subfundusz / fundusz na k. 2022 r. na k. 1 2023 r.
(min zt) (min zt)

QUERCUS lev 98,2 11
QUERCUS Gobal Growth 14,3 1
QUERCUS Stabilny 181,0 2C
QUERCUS Agresywny 311,4 34
QUERCUS Gold 154,6 1€
QUERCUS Multistrategy FIZ 64,1 €
QUERCUS Obligacji Skarbowych 342,1 35
QUERCUS Global Balnced 258,0 2¢€
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 50.0 :

QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 245,7 25
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QUERCUS Ochrony Kapitatu

662,90
QUERCUS Silver 64,5
Acer Multistrategy FIZ* 62,2
QUERCUS Absolute Return FIZ* 42,5
Private Equity Multifund FIZ* 6,7
QUERCUS short 68,4

*) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzier ostatniej wyceny, tj. 30.12.2022 r.
**) Aktywa netto i stopy zwrotu liczone na dzien ostatniej wyceny, tj. 16.01.2023 r.

,Od mocnego pozytywnego akcentu rozpoczagt sie rok 2023 na rynkach finansowych.
Wszystkie klasy aktywdw zyskaty na wartosci w styczniu, odrabiajgc czesc
ubiegtorocznych strat. Inwestorzy dyskontowali spadek inflacji w kolejnych kwartatach,
bliski koniec podwyzek stdop przez gtdowne banki centralne i tagodng recesje w globalnej
gospodarce. Sytuacja na rynkach byta nawet lepsza od naszych optymistycznych
prognoz. Gtéwne indeksy gietdowe zanotowaty w styczniu nastepujgce stopy zwrotu:
S&P500 +6,2%, Nasdaq +10,7%, DAX +8,7%.

Polskie akcje réwniez odrobity znaczng czesc strat z 2022 r. WIG powrdcit w ok. 61 tys.
punktdw, zyskujac 6,7%. Popyt generowali zardwno krajowi, jak i zagraniczni
inwestorzy, kupujacy akcje na rynkach wschodzgcych. Z blue chips w br. najlepiej
zaprezentowaty sie: Allegro (+19%) i JSW (+16%), a najgorzej LPP (-5%).

Szeroki rynek polskich spétek w styczniu zaskoczyt in plus. sWIG80 wzrdst az o 10,8%.
Najbardziej na wartosci zyskaty: Cognor (+59%), Onde (+45%) czy Newag (+39%).
Stracity za to: Rafako (-18%) czy Datawalk (-14%).

Na rynkach obligacji, w szczegdlnosci na naszym, kontynuowana byta hossa
rozpoczeta w pazdzierniku. W przypadku polskich instrumentéw 10-letnich rentownosc¢
spadfta istotnie do 6,00%, amerykanskich do 3,51%, a niemieckich do 2,27%. Sytuacja
na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych ulegta wyraznej poprawie. Sprzyja
mu naptyw srodkdw do funduszy dtuznych.

W przypadku surowcdw mielismy z wiekszg réznorodnoscig zachowania cen. Ropa
naftowa potaniata do 79 dolaréw (-2% w br.). Ztoto mocno zyskato na wartosci i
kosztowato 1.945 dolaréw za uncje (+7%). Cena drugiego metalu szlachetnego -
srebra - nieznacznie potaniata do 23,8 USD za uncje (-1%). Miedz silnie zwyzkowata do
4,22 dolaréw za funt (+11%).

Notowania ztotego zachowywaty sie stabilnie, w rytm relacji EURUSD. Kursy walut
wynosity: euro 4,71 zt (+0% w br.), dolar 4,34 zt (-1%) i frank 4,73 zt (+0%).

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w styczniu wyniosto -6 min zt,
Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne funduszy QUERCUS, na czele z QUERCUS
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Stabilny, ktéry zyskat 7,92%.

Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec stycznia 2023 r. DI Xelion posiadat 3,6 mld zt
aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i innych
instrumentach finansowych oraz 1,3 mld zt w ramach ustugi zarzgdzania aktywami.
Reasumujac, rok 2023 powinien by¢ zdecydowanie lepszy dla inwestoréw niz 2022,
czego styczen jest najlepszym dowodem. Mozna oczekiwac odwrdcenia przynajmniej
czesci negatywnych tendencji. Inflacja powinna zaczgc¢ spadac. Banki centralne
powinny zakonczy¢ proces podnoszenia stop proc. Sytuacja na rynkach obligacji
powinna sie w zwigzku z tym wyraznie poprawiac, co powinno zaowocowac wysokimi
stopami zwrotu z funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny z
kolei mie¢ pozytywne przetozenie na notowania akcji. Oczekujemy takze pozytywnych
stép zwrotu z metali szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka, w szczegdlnosci w
najblizszych miesigcach, upatrywalibysmy w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy
Rosjg a Ukraing.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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Wszystkie wiadomosci
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