Luty juz nie tak dobry, jak styczen, ale od poczatku
roku inwestorzy sa na plusie
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Luty nie byt juz tak taskawy dla inwestorow, jak styczen, chociaz udato sie
utrzymac czes¢ zdobyczy z poprzedniego miesiaca. Fala wzrostowa, ktéra
rozpoczeta sie w pazdzierniku ubiegtego roku, zaczeta stabnag¢. Jednym z powodow
byty dane makroekonomiczne, z ktérych mozna byto wyciggnaé¢ wniosek, ze proces
podnoszenia stép proc. w Stanach Zjednoczonych i Europie moze przedtuzyc sie.
Optymizmem nie napawata takze smutna rocznica wybuchu wojny rosyjsko-ukrainskiej
i niepewnos¢ co dalszych loséw konfliktu wskutek niejednoznacznych sygnatéw
wysytanych przez niektére kraje zachodnioeuropejskie. Dobrze zaprezentowaty sie
rynki brytyjski i francuski, w przypadku ktérych padty nowe rekordy notowan. Gtéwne
indeksy gietdowe zanotowaty po lutym nastepujgce stopy zwrotu: S&P500 +3,4%,
Nasdaqg +9,5%, DAX +10,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

Polskie akcje nieco stracity na wartosci. WIG osunat sie do 60,2 tys. punktdw,
zyskujac jednak 4,7% od poczatku roku. Z blue chips w br. najlepiej zaprezentowaty
sie: Allegro (+16%) i Santander (+15%), a najgorzej CCC (-17%) i LPP (-12%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spoétek nadal wyrozniat sie in plus. sWIG80 wzrost az o
12,0% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty: Sfinks (+130%), Cognor (+80%) czy
Sygnity (+45%). Stracity za to: Bumech (-26%) czy Datawalk (-14%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok

Wykres 3.
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Na rynkach obligacji, w tym na naszym, doszto do korekty notowan. W
przypadku polskich instrumentéw 10-letnich rentownos¢ wzrosta do 6,53%,
amerykanskich do 3,93%, a niemieckich do 2,64%. Sytuacja na polskim rynku
papieréw dtuznych korporacyjnych byta dobra. Sprzyja mu naptyw srodkéw do
funduszy dtuznych.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia ze spadkami cen. Ropa naftowa
potaniata do 77 dolaréw (-4% w br.). Ztoto skorygowato sie i kosztowato 1.837 dolaréw
za uncje (+1%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - znacznie potaniata do
21,1 USD za uncje (-12%). Miedz nieco osuneta sie do 4,09 dolaréw za funt (+7%).

Notowania ztotego ostabity sie jedynie do USD, w rytm relacji EURUSD. Kursy
walut wynosity: euro 4,70 zt (+0% w br.), dolar 4,45 zt (+2%) i frank 4,72 zt (+0%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

wykres 5
Zrédto: stooq.pl

Nie zmieniamy naszych tez na rok 2023. Powinien by¢ on zdecydowanie
lepszy dla inwestoréw niz 2022. Mozna oczekiwac¢ odwrécenia przynajmniej czesci
negatywnych tendenciji. Inflacja powinna zaczg¢ spadacd. Banki centralne powinny
zakonczy¢ proces podnoszenia stép proc. Sytuacja na rynkach obligacji powinna sie w
zwigzku z tym wyraznie poprawi¢, co powinno zaowocowac wysokimi stopami zwrotu z
funduszy dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny z kolei mie¢ pozytywne
przetozenie na notowania akcji. Oczekujemy takze pozytywnych stép zwrotu z metali
szlachetnych. Najwiekszego czynnika ryzyka, w szczegdlnosci w najblizszych
miesigcach, upatrywalibySmy w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosja a
Ukraina.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszami i Prezes Zarzgadu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i



stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 143 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/2672?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/2672
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

