Komentarz do wynikow QUERCUS Multistrategy FIZ

W | pétroczu 2023 r. Fundusz osiagnat stope zwrotu +8,7%, co nalezy uznac
za wynik dobry. Od poczatku istnienia Fundusz zyskat 65,2%.

Wykres 1. Wzrost wartos¢ certyfikatéw QUERCUS Multistrategy FIZ w latach 2015-2023
r.

Wykres 1

Zrédto: Quercus TFI S.A.

Komentarz do wynikédw Funduszu znajduje sie w dalszej czesci niniejszego materiatu.
Podsumowanie sytuacji rynkowej

Bardzo udany czerwiec i bardzo udane | pétrocze - tak najkrécej mozna
podsumowac wydarzenia na rynkach finansowych w br. Indeksy gietdowe
zanotowaty po ostatnim miesigcu nastepujgce stopy zwrotu: S&P500 +15,9%, Nasdaq
+31,7%, DAX +16,0%.

Wykres 2. S&P500 - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

WIG osiggnat w czerwcu najwyzszy poziom w br. (67,3 tys. punktéw, +17,1%),
potwierdzajac trwajgcy od pazdziernika 2022 r. trend wzrostowy. Z blue chips w br.
najlepiej zaprezentowaty sie: Santander (+50%) i Alior (+41%), a najgorzej JSW (-31%)
i KGHM (-11%).

Wykres 3. WIG - ostatni rok
Wykres 3.
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spoétek zblizyt sie nawet do rekordu wszechczaséw.
sWIG80 wzrést az 0 24,0% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty: Bedzin (+1.670%),
Sfinks (+200%) czy OT Logistics (+161%). Stracity za to: Bumech (-49%), Datawalk (-
34%) czy Azoty (-34%).

Wykres 4. sWIG80 - ostatni rok
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wykres 4
Zrédto: stooq.pl

Na rynkach obligacji sytuacja w czerwcu byta stabilna, z polskim rynkiem
wyrozniajacym sie in plus. W przypadku naszych instrumentéw 10-letnich
rentownos¢ spadta do 5,76%, amerykanskich wzrosta do 3,84%, a niemieckich do
2,39%. Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta dobra.
Sprzyja naptyw srodkéw do funduszy dtuznych, ktére w br. notujg znakomite wyniki
inwestycyjne.

Wykres 5. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 5
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa
podrozata nieznacznie do 71 dolaréw (-12% w br.). Ztoto stracito na wartosci i
kosztowato 1.929 dolaréw za uncje (+6%). Cena drugiego metalu szlachetnego -
srebra - spadta do 22,8 USD za uncje (-5%). MiedzZ podrozata do 3,76 dolaréw za funt (-
1%).

Notowania ztotego pozostawaty bardzo mocne. Kursy walut wynosity: euro 4,44
zt (-5% w br.), dolar 4,07 zt (-7%) i frank 4,54 zt (-4%).

Wykres 6. EURPLN - ostatni rok

Wykres 6

Zrédto: stooq.pl

Komentarz do wynikéw QUERCUS Multistrategy FIZ

Wzrost wartosci certyfikatow o 8,7% w | pétroczu spowodowany byt gtéwnie
zyskami na czesci akcyjnej. Polskie akcje, szczegdlnie srednich i mniejszych spotek,
w wiekszosci przypadkdéw zanotowaty wzrosty. Z naszych pozycji najwiekszy
pozytywny wptyw miaty Benefit i banki.

Pozycje zabezpieczajace kontrybuowaty do wynikow Funduszu negatywnie.
Ujemny wptyw miaty zabezpieczenia na: DAX (wzrost futures o0 16,3%) i S&P500
(wzrost 0 16,3%).

Czesc dtuzna Funduszu pracowata dobrze. Najwiekszymi pozycjami wsrdod
obligacji byty: Kruk MCI.



Czesc¢ surowcowa miata lekko pozytywny wptyw na wynik Funduszu ze wzgledu
na wzrost ceny ztota 0 5,7%.

Na koniec okresu struktura aktywow Funduszu przedstawiata sie nastepujgco:

» akcje 62% (minus pozycje zabezpieczajgce tgcznie 25%, ktdére stanowity kontrakty
futures na: DAX, S&P500 i WIG20),

* instrumenty dtuzne, certyfikaty inwestycyjne, gotéwka i depozyty 37%,

* ekspozycja na ztoto 10% i srebro 2%.

Struktura walutowa z kolei wygladata nastepujaco:
e ztoty 91%,
* dolar, euroiinne 9%.

Perspektywy

Po udanym | pétroczu podtrzymujemy nasza teze, ze rok 2023 powinien by¢
zdecydowanie lepszy dla inwestorow niz 2022. Obserwujemy odwrdcenie
wiekszosci negatywnych tendencji z roku poprzedniego. Inflacja coraz wyrazniej spada.
Banki centralne kohcza proces podnoszenia stép proc. Sytuacja na rynkach obligacji
powinna sie poprawiac¢, co powinno zaowocowac¢ wysokimi stopami zwrotu z funduszy
dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny mie¢ pozytywne przetozenie na
notowania akcji. Oczekujemy takze pozytywnych stép zwrotu z metali szlachetnych.
Najwiekszego czynnika ryzyka upatrywalibysmy nadal w ewentualnej eskalacji
konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing i spowolnieniu wzrostu gospodarczego na swiecie.

Sebastian Buczek
Zarzgdzajgcy Funduszem i Prezes Zarzgdu Quercus TFl S.A.

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzyc¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych zZrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz



Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane
jest ryzyko.

Zamieszczone informacje dotyczgce QUERCUS Multistrategy FIZ (,,Fundusz”) nie sg i
nie mogg byc traktowane jako proponowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych, ani
proponowanie ztozenia zapisu na certyfikaty inwestycyjne, jak roiwniez nie stanowig
oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego ani oferty publicznej w rozumieniu
ustawy o ofercie publicznej. Emisja certyfikatow inwestycyjnych Funduszu odbedzie sie
wytgcznie poprzez oferte publiczng. Niniejsza publikacja ma wytgcznie charakter
promocyjny i nie moze byc¢ rozpowszechniana w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Poétnocnej, Australii, Kanadzie i Japonii. Nie bedzie prowadzona Zzadna oferta publiczna
certyfikatéw inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Australii,
Kanadzie lub Japonii, ani w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub
zaproszenie bytoby sprzeczne z prawem. Wytacznym Zrédtem informacji o Funduszu,
prowadzonej przez niego polityce inwestycyjnej, czynnikach ryzyka oraz optatach
zwigzanych z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne Funduszu jest Prospekt
emisyjny Funduszu. Prospekt emisyjny dostepny jest punktach przyjmowania zapiséw
na certyfikaty inwestycyjne, w siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl, www.nwai.pl oraz www.dmbh.pl.&nbsp;

Wartosc¢ aktywdw netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu
na sktad portfela, a w szczegdlnosci inwestowanie aktywdéw w akcje i instrumenty
pochodne. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zabezpieczac
zmiany kursu walutowego z wykorzystaniem wskazanych w statucie instrumentéow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych. Statut nie
przewiduje obowigzku korzystania z ww. zabezpieczen. Fundusze ani Quercus TFIl S.A.
nie gwarantujg stosowania zabezpieczen walutowych. Decyzja w zakresie stosowania
zabezpieczen walutowych bedzie kazdorazowo podejmowana przez Quercus TFl S.A.
Przedstawiony wyniki inwestycyjne Funduszu majg charakter historyczny i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Ponadto nie uwzgledniajg
podatku od dochoddw kapitatowych oraz optat manipulacyjnych.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika zalezy od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Przed nabyciem certyfikatéw
inwestycyjnych nalezy wnikliwie zapoznac sie z prospektem emisyjnym oraz kosztami i
optatami zwigzanymi z inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum piec lat.
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla
Quercus TFI S.A. organem nadzoru.



http://www.quercustfi.pl
http://www.nwai.pl
http://www.dmbh.pl.&nbsp

e Drukuj
e PDF

e 62 odstony

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/2786?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/2786
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

