Komentarz do wynikow QUERCUS Stabilny

Sierpien przynidst oczekiwang przez nas korekte, przede wszystkim na rynku akcji, ale
takze na rynku obligacji skarbowych. Indeks WIG20 oraz WIG spadty w ostatnim
miesigcu odpowiednio o 7,6% oraz 5,3% (wykres ponizej). Stopa zwrotu z Funduszu
w tym samym okresie wyniosta okoto +2%. Od poczatku 2023 r. stopa zwrotu
z Funduszu na koniec sierpnia wyniosta okoto +13,5%. Pozytywne efekty w
ostatnim czasie przyniosta nasza zdecydowanie bardziej defensywna strategia i duze
zabezpieczenie portfela akcji przed ryzykiem rynkowym. Jednoczesnie silnie
ograniczyliSmy zaangazowanie w krajowe obligacje skarbowe w dobrym momencie,
przy rentownosciach 10-letnich obligacji Skarbu Pahstwa na poziomie okoto 5,3%.

Wykres 1
Zrdodto: stooq.pl

Zaktadamy, ze spadki jakie miaty miejsce w sierpniu to dopiero | fala korekty
spadkowej, natomiast wykorzystaliSmy je do przejsciowego zamkniecia
zabezpieczenia portfela akcyjnego na poziomie minimow w okolicy 1990
punktow na indeksie WIG20, co réwniez okazato sie by¢ dobrym ruchem. Obecnie
trwa odbicie, ale zaktadamy, ze przed nami we wrzesniu Il fala spadkowa i bedziemy
chcieli ponownie zabezpieczy¢ portfel akcyjny. Rentownosci 10-letnich obligacji
skarbowych spadty w sierpniu do dotka z 2022 roku, poziom okoto 5,3% i zaczety
odbicie w gore (wykres ponizej). Ekspozycje na obligacje skarbowe chcielibysmy
odbudowad ponownie, ale przy poziomach rentownosci blizej 6%.

Wykres 2
Zrddto: stooq.pl

W wyniku znaczgcego, przejsciowego ograniczenia ekspozycji na obligacje skarbowe
zwiekszalismy w dalszym ciggu zaangazowanie w sektorze obligacji korporacyjnych,
ktére ciggle charakteryzujg sie wysokg atrakcyjnoscia

Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec sierpnia 2023 r. wynosita okoto 210
milionow ztotych. Taka wielkos¢ aktywédw daje duzg elastycznos¢ w zarzadzaniu.

Sierpieh przynidst oczekiwang przez nas korekte na rynku akgji, ktérag wykorzystalismy
do przejsciowego zamkniecia zabezpieczenia portfela akcyjnego. Zaktadamy
natomiast, iz wrzesien przyniesie drugg fale spadkowa i bedziemy chcieli ponownie
zabezpieczy¢ portfel akcyjny i przejs¢ w bardziej defensywng strategie.
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Podtrzymujemy takze nasza teze, ze caty rok 2023 powinien by¢
zdecydowanie lepszy dla inwestorow niz 2022. Obserwujemy odwrécenie
wiekszosci negatywnych tendencji z roku poprzedniego. Inflacja coraz wyrazniej spada.
Banki centralne kohcza proces podnoszenia stép proc. Sytuacja na rynkach obligacji
powinna sie poprawiaé, co powinno zaowocowac wysokimi stopami zwrotu z funduszy
dtuznych. Nizsze rynkowe stopy procentowe powinny mie¢ pozytywne przetozenie na
notowania akcji

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autordéw). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga byc¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogagce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane
jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegétowy
opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow ryzyka, a takze historyczne dane finansowe,
zawarte sq w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestordw,
dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantuja
realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikow
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkdéw. Wartosc¢ aktywdw netto Subfunduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegélnosci inwestowanie
aktywdw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO
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moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodow
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy
zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika
zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem
Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem
nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego
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