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To byt polski pazdziernik. Drozaty polskie akcje, obligacje i ztoty. | to pomimo
kontynuacji korekty na rynku globalnym. Powodem byt wynik wyboréw
parlamentarnych - zwyciestwo opozycji. Na swiecie tendencja spadkowa
kontynuowana byta trzeci miesigc z rzedu, a wczesniejsze wzrosty gtéwnych indekséw
w br. nieco zmalaty do: S&P500 +9,2%, Nasdaq +22,8%, DAX +6,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

WIG tymczasem kontynuowat hosse rozpoczeta w pazdzierniku 2022 r.,
dochodzgc do poziomu 71,6 tys. pkt., +24,6% w br. Prym wiodty banki, dzieki bardzo
dobrym wynikom finansowym. Od poczatku roku z blue chips najlepiej zaprezentowaty
sie: Alior (+93%), Santander (+76%) i mBank (+76%), a najgorzej Pepco (-57%) i
Cyfrowy (-26%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spétek rowniez nieco wzrdst, ale dynamika byta nizsza
niz w przypadku WIG i WIG20. sWIG80 osiggnat 20,8 tys. pkt., +19,2% w br.
Najbardziej na wartosci zyskaty: Bedzin (+742%), Artifex (+204%) czy Benefit
(+146%). Stracity za to: Kernel (-59%) czy Azoty (-44%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
Wykres 3

Zrédto: stooq.pl
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Na rynku obligacji rowniez in plus wyrdézniaty sie polskie walory. W przypadku
naszych instrumentéw 10-letnich rentownos¢ spadta do 5,65%, podczas gdy
amerykanskich wzrosta znaczaco do 4,93%, a niemieckich prawie nie zmienita sie
(2,82%). Sytuacja na polskim rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo
dobra. Sprzyja naptyw Srodkéw do polskich funduszy dtuznych, ktére notujg znakomite
wyniki inwestycyjne. Fundusze (dawniej nazywane gotéwkowymi) mogg osiagnac zysk
10-12% w br.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcow mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa,
mimo konfliktu palestynsko-izraelskiego, potaniata znaczaco do 81 dolaréw (+1% w
br.). Ztoto z kolei istotnie podrozato i kosztowato 1.994 dolaréw za uncje (+9%). Cena
drugiego metalu szlachetnego - srebra - wzrosta do 22,9 USD za uncje (-5%). Miedz
potaniata nieznacznie do 3,65 dolaréw za funt (-4%).

Notowania ztotego zauwazalnie umocnity sie po zwyciestwie opozycji. Kursy
walut wynosity: euro 4,46 zt (-5% w br.), dolar 4,21 zt (-4%) i frank 4,63 zt (-2%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

wykres 5
Zrédto: stooq.pl

Reasumujac, pazdziernik nalezat do polskich aktywéw. Nowy uktad
polityczny daje szanse na dltuzszy okres relatywnie mocniejszego zachowania
naszych akcji, obligacji i ztotego, a takze atak WIG na rekord wszechczaséw.
Podtrzymujemy cel dla WIG na poziomie 80 tys. punktéw w trakcie roku 2024
r. W wariancie bazowym oczekiwalibysmy réwniez poprawy koniunktury na
rynku globalnym w listopadzie i grudniu. Najwiekszego czynnika ryzyka
upatrywaliby$smy nadal w ewentualnej eskalacji konfliktu miedzy Rosjg a Ukraing i
spowolnieniu wzrostu gospodarczego na Swiecie w wyniku dziatan bankéw centralnych.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w



rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.

e Drukuj
e PDF

e 131 odston

Wszystkie komentarze zarzgdzajgcego



http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/node/2864?entity_type=node
http://quercustfi.dio.vobacom.org/print/pdf/node/2864
http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego

