Komentarz do wynikow QUERCUS Stabilny

Grudzien okazat sie by¢ ukoronowaniem bardzo dobrego roku dla rynkéw kapitatowych
na catym swiecie. Nasze krajowe indeksy akcyjne rosty w zasadzie do samego konhca
roku. Dobrze radzity sobie takze obligacje skarbowe oraz korporacyjne. W catym 2023
r. indeks WIG wzrést o 36,5%, natomiast w samym grudniu o okoto 5,6%. Stopa
zwrotu z Funduszu w 2023 r. wyniosta +19,7%, a z kolei w grudniu +3%, co
oceniamy jako solidne wyniki inwestycyjne.

Poczatek 2024 r. przynidst najprawdopodobniej korekte spadkowg, indeks WIG20 po
dotarciu w okolice 2400 punktow odbit sie w dot (wykres ponizej). Na dzisiaj bazowo
zaktadamy zasieg tej korekty do poziomu okoto 2200 punktéw i wykorzystywalibysmy
ja do dalszej akumulacji akcji.

Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

Na koniec grudnia 2023 r. zmniejszyliSmy nieznacznie zaangazowanie
portfela w akcje poprzez sprzedaz wybranych pozycji, ktére przyniosty duze zyski w
zesztym roku. Na razie ten ruch okazat sie by¢ skutecznym, ale w trakcie obecnej
korekty bedziemy ponownie zbliza¢ sie z udziatem akcji do wyzszych mozliwych
poziomow.

Analogicznie jak na rynku akcji, poczatek 2024 r. przynidst takze korekte na rynku
dtugu (wykres ponizej). Rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa po dotarciu
do poziomu 5% rozpoczety korekte wzrostowa. Obecnie nie widzimy duzego potencjatu
wzrostowego w tym segmencie i nasza ekspozycja na obligacje skarbowe (szczegdlnie
te dtuzsze) pozostaje w dalszym ciggu ograniczona.

Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Bez zmian utrzymujemy wysokie zaangazowanie w obligacje korporacyjne.
Rentownos¢ portfela korporacyjnego caty czas pozostaje na solidnym poziomie i w
najblizszym czasie zamierzamy dalej stopniowo zwieksza¢ jego udziat w aktywach
Funduszu.

Wartosc aktywow Funduszu na koniec grudnia 2023 r. wynosita okoto 225
miliondw ztotych. Taka wielkos¢ aktywdw daje duzg elastycznos¢ w zarzadzaniu.
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Reasumujac, zaktadamy kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji
w pierwszych miesiacach 2024 r. Zaréwno WIG, jak i S&P500, oczywiscie z
korektami po drodze, mogg osiggng¢ nowe rekordy wszechczaséw. Wyceny polskich
akcji pozostajg nadal atrakcyjne. Mimo hossy rozpoczetej 14 miesiecy temu,
podstawowe wskazniki wyceny, jak C/Z czy C/WK, pozostajg na dos¢ atrakcyjnych
poziomach.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autordéw). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga by¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowiag
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane
jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegdtowy
opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikdw ryzyka, a takze historyczne dane finansowe,
zawarte sq w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw,
dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkow. Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegélnosci inwestowanie
aktywow Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO
moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
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Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochoddw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy
zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika
zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem
Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem
nadzoru.
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Wszystkie komentarze zarzgdzajacego
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