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Styczen byt bardziej zré6znicowany na rynkach finansowych w poréwnaniu z
wzrostowymi listopadem i grudniem. Rynki akcji na Swiecie kontynuowaty
tendencje zwyzkowe. Padty nowe rekordy wszechczaséw na S&P500 i DAX.
Tymczasem polskie akcje skorygowaty czesc fali wzrostowej, rozpoczetej w
pazdzierniku 2023 r. Ale zacznijmy od gietdowych indekséw na sSwiecie. W pierwszym
miesigcu nowego roku stopy zwrotu wyniosty dla: S&P500 +1,6%, Nasdaq +1,0%, DAX
+0,9%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

Nasz WIG znizkowat o 1,3% do poziomu 77,4 tys. pkt. Gtdwnymi powodami
mogty by¢ ched realizacji zyskéw przez inwestoréw po wczesniejszych wzrostach oraz
zamieszanie polityczne. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie: Orange (+5%) i PKO
BP (+4%), a najgorzej Pepco (-16%) i Cyfrowy (-12%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spoétek zaprezentowat sie lepiej. sWIG80 osiggnat 22,9
tys. pkt., bez zmian w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: Altus (+41%) czy
Artifex (+34%). Stracity za to: Text (-15%) czy Cl Games (-14%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
Wykres 3

Zrédto: stooq.pl
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia ze spokojna
realizacja zyskow. Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich wzrosta
nieznacznie do 3,91%, niemieckich do 2,16%, a polskich do 5,23%. Sytuacja na
naszym rynku papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw
srodkéw do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty znakomite wyniki
inwestycyjne, najlepsze powyzej 1% w samym styczniu.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z wahaniami cen. Ropa naftowa
podrozata do 76 dolaréw (+6%). Ztoto z kolei minimalnie potaniato i kosztowato 2.067
dolaréw za uncje (-0%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - skorygowata sie
bardziej i wyniosta 23,2 USD za uncje (-4%). Miedz nie zmienita ceny i kosztowata 3,9
dolaréw za funt (+0%).

Kurs ztotego wahat sie. Kursy walut wynosity: euro 4,33 zt (-0%), dolar 4,00 zt
(+2%) i frank 4,64 zt (-1%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

wykres 5
Zrédto: stooq.pl

Podtrzymujemy nasze tezy ze strategii opublikowanej w grudniu. Zaktadamy
kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach nowego
roku. Zaréwno WIG, jak i S&P500, oczywiscie z korektami po drodze, mogg osiggngc
nowe rekordy wszechczaséw (w przypadku S&P500 prognoza sprawdzita sie juz w
styczniu). Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku
2023 r. Wzrosty cen amerykanskich obligacji pomoga réwniez polskim instrumentom,
co umozliwi kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy i QUERCUS Ochrony Kapitatu (stopy zwrotu powyzej 1% w
ostatnim miesigcu). JesteSmy pozytywnie nastawieni do metali szlachetnych, mimo
niezbyt udanego startu. Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje geopolityka, z
agresywng Rosjg na czele, a takze mozliwa recesja w amerykahskiej gospodarce (dane
za 4Q23 byty jednak lepsze od oczekiwanh).

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub



sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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