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Marzec byt kolejnym udanym miesiacem dla inwestoréw. Bohaterem
miesiaca tym razem byto ztoto. Gtowne indeksy gietdowe na sSwiecie
kontynuowaty tendencje wzrostowa i ustanowity nowe rekordy
wszechczasdéw. Po marcu roku stopy zwrotu wyniosty dla: S&P500 +10,2%, Nasdaq
+9,1%, DAX +10,4%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

WIG tym razem nie ustanowit nowego rekordu, ale mocne zakonczenie
dobrze wrozy na kwiecien. Spadek notowan LPP (atak Hindenburga) i Dino (stabe
wyniki w 4Q23) utrudnit bicie rekordéw. WIG osiggnat poziom 82,7 tys. pkt., +5,5% w
br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie banki: mBank (+38%) i Alior (+28%), a
najgorzej Pepco (-31%) i PGE (-17%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spétek pobit rekord wszechczaséw. sWIG80 osiggnat
24,3 tys. pkt., +5,9% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: Synektik (+78%),
Torpol (+69%) czy Altus (+59%). Stracity za to: Captor (-36%) czy PCF (-25%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
Wykres 3

Zrédto: stooq.pl
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia z wahaniami cen.
Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadtg do 4,21%, niemieckich do
2,30%, a polskich wzrosta do 5,43%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw Srodkéw do polskich funduszy
dtuznych, ktére zanotowaty znakomite wyniki inwestycyjne, najlepsze na poziomie
+2,6-2,8% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia ze wzrostem cen. Ropa naftowa
podrozata do 83 dolaréw (+16%). Bohaterem miesigca byto ztoto, ktére mocno zyskato
na wartosci do 2.255 dolaréw za uncje (+9%). Cena drugiego metalu szlachetnego -
srebra - réwniez istotnie wzrosta i wyniosta 25,1 USD za uncje (+4%). Podobnie byto z
miedzig, ktéra podrozata do 4,0 dolaréw za funt (+3%).

Kurs ztotego wahat sie na niskich poziomach. Sprzyjata dobra koniunktura na
rynkach oraz zapowiedz uruchomienia srodkéw z KPO. Kursy walut wynosity: euro 4,30
zt (-1%), dolar 3,99 zt (+1%) i frank 4,42 zt (-5%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

wykres 5
Zrédto: stooq.pl

Podtrzymujemy nasze tezy ze strategii opublikowanej w grudniu. ZaktadaliSmy
kontynuacje pozytywnych tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach nowego
roku. Zaréwno WIG, jak i S&P500, oczywiscie z korektami po drodze, mogg osiggngc
nowe rekordy wszechczaséw w Il kwartale br. (nasza prognoza dla WIG 83-88 tys.
punktow). Koniec bessy na amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku
2023 r. Wzrosty cen amerykanskich obligacji pomoga réwniez polskim instrumentom,
co umozliwi kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z QUERCUS
Dtuzny Krétkoterminowy i QUERCUS Ochrony Kapitatu. JesteSmy pozytywnie
nastawieni do metali szlachetnych. Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje
geopolityka, z agresywng Rosjg na czele.
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traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
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ofercie publiczney.
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