Komentarz do wynikow QUERCUS Stabilny

Marzec byt kolejnym udanym miesigcem dla inwestoréw. Indeks WIG tym razem nie
ustanowit nowego rekordu, ale mocne zakohczenie dobrze wrézy na kwiecieh. Spadek
notowan LPP (atak Hindenburga) i Dino Polska (stabe wyniki w 4Q23) utrudnit bicie
rekordéw. W catym | kwartale 2024 r. indeks WIG wzrést o 5,5%, w tym samym
okresie stopa zwrotu z Funduszu wyniosta +2,4%. W samym marcu indeks WIG
wzrost o 1,5%, natomiast stopa zwrotu z Funduszu wyniosta +0,5%.

Najstabszym indeksem na krajowym rynku akcji w dalszym ciggu pozostawat WIG20.
Natomiast po poczatkowej korekcie notowah w pierwszej potowie marca i dwukrotnym
odbiciu sie od poziomu 2300 punktéw, konhcéwka miesigca przyniosta widoczny ruch w
gére, najprawdopodobniej w kierunku tegorocznych maksimum w okolicy 2500
punktéw (wykres ponizej).

Wykres 1
Zrodto: stooq.pl

Utrzymujemy obecnie caty czas wysokie zaangazowanie w akcje i zaktadamy, iz
jest szansa na ruch krajowych indekséw w kierunku tegorocznych maksiméw. Od
poczatku 2024 r. nasz rynek zachowuje sie znacznie stabiej od rynkéw zagranicznych.
Przyktadowo indeksy amerykanski S&P500 oraz niemiecki DAX w | kwartale 2024 r.
wzrosty o ponad 10%, blisko dwa razy wiecej niz nasz rodzimy WIG. Zaktadamy, ze w Il
kwartale tego roku nadrobimy relatywne zalegtosci. Nie posiadamy obecnie pozycji
zabezpieczajacych portfel akcyjny w Funduszu.

Na rynku obligacji skarbowych marzec przynidst kontynuacje korekty spadkowej cen
obligacji, natomiast kohcéwka miesigca by¢ moze zapoczatkowata korekte rentownosci
10-letnich obligacji skarbowych. Widoczny byt ruch z 5,6% na 5,4% w ostatnich dniach
marca (wykres ponizej). Inflacja w marcu wyniosta 1,9% r/r i byta nizsza od oczekiwan
ekonomistéw. Do tej pory w 2024 r. utrzymywaliSmy nieduze zaangazowanie w
obligacje skarbowe, co okazato sie by¢ trafng decyzjg. Obecnie bedziemy baczniej
przygladac sie rozwojowi wydarzen w segmencie krajowych obligacji
skarbowych po wzroscie ich rentownosci.

Utrzymujemy w dalszym ciggu wysokie zaangazowanie w segmencie obligacji
korporacyjnych, z duzym udziatem euroobligacji krajowych spétek z sektora
finansowego. Rentownos¢ portfela korporacyjnego w dalszym ciagu pozostaje
na satysfakcjonujacym poziomie, mimo sukcesywnego wzrostu cen obligacji
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wiekszosci emitentow.
Wykres 2
Zrodto: stooq.pl

Wartos¢ aktywow Funduszu na koniec marca 2024 r. wynosita okoto 230
milionéw ztotych. Taka wielko$¢ aktywdw daje duzg elastycznos¢ w zarzadzaniu.
Wartos¢ aktywéw pozostaje stabilna od poczatku 2024 r.

Podtrzymujemy nasze tezy z poczatku 2024 r. ZaktadaliSmy kontynuacje pozytywnych
tendencji na rynkach akcji w pierwszych miesigcach nowego roku. Zaréwno WIG, jak i
S&P500, oczywiscie z korektami po drodze, mogg osiggna¢ nowe rekordy
wszechczasow w Il kwartale br. (nasza prognoza dla WIG 83-89 tys. punktéw).
Utrzymujemy wysokie zaangazowanie w akcje i obligacje korporacyjne. Z
powrotem baczniej zaczynamy przygladac sie obligacjom skarbowym po
wzroscie ich rentownosci. W |l kwartale 2024 r. oczekujemy relatywnie lepszego
zachowania krajowego rynku akcji w stosunku do indekséw zagranicznych.
Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje geopolityka, z agresywng Rosjg na
czele.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzadzajgcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i
stanowi wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy materiat
nie jest ofertg ani rekomendacjg do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie moga by¢ traktowane
jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym swiadczenia
pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowiag
informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji
inwestycyjnej w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE).
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFl S.A. udostepnia niniejszg
publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane
jest ryzyko.



QUERCUS Stabilny (dalej: ,,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy
SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegétowy
opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikow ryzyka, a takze historyczne dane finansowe,
zawarte sq w Prospekcie Informacyjnym i Kluczowych Informacjach dla Inwestordw,
dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantuja
realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych wynikéw
inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci
zainwestowanych srodkow. Wartosc¢ aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie
duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegélnosci inwestowanie
aktywdw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS Parasolowy SFIO
moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodow
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa. Podane stopy
zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego uczestnika
zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa
Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl.
Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem
Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFl S.A. organem
nadzoru.
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