Aktywa Quercus TFl S.A. pod zarzadzaniem na k.
czerwca 2024 r. wyniosty 5,56 mid zt, +26% w br.

Warszawa, 2 lipca 2024 r. Wartosc¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI S.A.
na koniec czerwca 2024 r. wyniosta 5 565,0 miln zt (wobec 5 380,4 mIn zt na
koniec maja 2024 r.).

Na wartos¢ aktywdw pod zarzgdzaniem na koniec czerwca 2024 r. sktadato sie 4 739,7
min zt ulokowanych w 12 subfunduszach QUERCUS Parasolowy SFIO, 22,2 min zt w 2
subfunduszach QUERCUS Instytucjonalny SFIO, 55,2 miIn zt w QUERCUS Absolute
Return FIZ, 43,8 mln zt w QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, 60,9 min zt w QUERCUS
Multistrategy FIZ, 4,5 min zt w Private Equity Multifund FIZ, 111,4 mIn zt w Acer
Multistrategy FIZ, 212,8 min zt w Alphaset FIZ oraz 314,3 min zt aktywédw w ramach
ustugi asset management (bez uwzglednienia Srodkéw zainwestowanych w
subfundusze / fundusze QUERCUS). Aktywa poszczegdlnych subfunduszy / funduszy
oraz uzyskane stopy zwrotu w 2024 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.
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QUERCUS Tech lev 5,4 8,3 31,04%
Acer Multistrategy FIZ 82,5 111,4 27,18%
QUERCUS Silver 51,9 85,6 20,63%
QUERCUS Global Growth 40,6 68,8 20,25%
QUERCUS lev 169,4 146,2 15,31%
QUERCUS Agresywny 656,3 745,9 14,74%
QUERCUS Gold 139,1 132,0 12,13%
QUERCUS Global Balanced 218,2 254,6 11,07%
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 48,4 43,8 9,03%
QUERCUS Multistrategy FIZ 62,9 60,9 7,08%
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy 515,5 943,8 4,31%
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1204,50 1794,9 4,23%
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QUERCUS Stabilny 225,3 221,6 3,76%

QUERCUS Obligacji Skarbowych 354,2 303,9 1,48%
QUERCUS Absolute Return FIZ 53,1 55,2 1,10%
Private Equity Multifund FIZ 4,8 4,5 -2,84%
QUERCUS short 24,3 34,2 -6,23%

W ostatnim miesigcu padty kolejne rekordy wszechczaséw na nowojorskiej gietdzie.
Nieco stabiej zachowaty sie rynki europejskie, gtdwnie za sprawg przedterminowych
wybordéw we Francji. Po czerwcu stopy zwrotu gtdwnych indekséw wyniosty: S&P500
+14,5%, Nasdaq +18,1%, DAX +8,9%, CAC -0,9%.

WIG wprawdzie nie ustanowit nowego szczytu, ale zblizyt sie do majowego rekordu na
niewielki dystans, dochodzgc do 88,6 tys. pkt., +12,9% w br. Z blue chips najlepiej
zaprezentowaty sie: Alior (+40%) i PKO BP (+28%), a najgorzej JSW (-30%) i Pepco (-
20%).

Szeroki rynek polskich spdtek takze otart sie o najwyzsze historyczne poziomy. sWIG80
osiggnat 25,3 tys. pkt., +10,4% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: Rainbow
(+110%), XTB (+104%) czy CCC (+101%). Stracity za to: PCF (-36%) czy Text (-33%).
Na rynkach obligacji skarbowych mielismy do czynienia z niewielkimi wahaniami cen.
Rentownos¢ amerykanskich instrumentdéw 10-letnich spadta do 4,40%, niemieckich do
2,50%, a polskich praktycznie nie zmienita sie i wyniosta 5,72%. Sytuacja na naszym
rynku papierdw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw sSrodkéw
do polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne,
najlepsze na poziomie powyzej +4,2% od poczatku roku.

W przypadku surowcdéw mielismy do czynienia z niejednoznacznymi tendencjami. Ropa
naftowa podrozata do 82 dolaréw (+14%). Wartosc¢ ztota byta stabilna na poziomie
2.340 dolaréow (+13%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - nieco stracita na
wartosci i wyniosta 29,6 USD za uncje (+23%). MiedZ nadal korygowata sie do 4,4
dolaréw za funt (+13%).

Kurs ztotego ostabit sie, szczegdélnie do dolara. Kursy walut wynosity: euro 4,31 zt (-
1%), dolar 4,03 zt (+2%) i frank 4,48 zt (-4%).

Co do naszych wynikéw sprzedazowych - saldo naby¢ w czerwcu wyniosto +117 min
zt. Cieszg bardzo dobre wyniki inwestycyjne funduszy, szczegdlnie: QUERCUS Global
Growth (+20,25%), QUERCUS Agresywny (+14,74), QUERCUS Global Balanced
(+11,07%), QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy (+4,31%) i QUERCUS Ochrony Kapitatu
(+4,23%).

Wedtug wstepnych szacunkdw, na koniec czerwca 2024 r. DI Xelion posiadat 4,6 mid zt
aktywdw pod administracjg ulokowanych w funduszach inwestycyjnych i innych
instrumentach finansowych oraz 1,8 mld zt w ramach ustugi zarzgdzania aktywami.



Reasumujac, WIG osiggnat nasz cel (83-88 tys. pkt.) w Il kwartale nawet z pewng
nawigzkg. Bardzo dobre zachowanie rynku amerykanskiego w czerwcu daje nadzieje
bykom na dojscie przez WIG do poziomu 90 tys. pkt. w lipcu. Bytoby to rowno +100%
do dotka z pazdziernika 2022 r., kiedy zaczynata sie obecna hossa. W kolejnych
miesigcach zaktadamy wzrost zmiennosci na rynkach akcji ze wzgledu na efekt
sezonowy, zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie. Koniec bessy na
amerykanskim rynku obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023 r. Poprawa notowan
amerykanskich obligacji w kolejnych kwartatach powinna pomagac rowniez polskim
instrumentom, co umozliwi kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na
czele z QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy i QUERCUS Ochrony Kapitatu.” - komentuje
Sebastian Buczek, Prezes Zarzgadu Quercus TFI S.A.
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