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To byt udany miesiac dla inwestoréow. Mimo niesprzyjajacych historycznych
statystyk, wrzesien przyniost nowe rekordy wszechczaséw mi.in. na
nowojorskiej gietdzie czy w przypadku ztota. Istotng poprawe zanotowano
rowniez na chinskim rynku akcji dzieki dziataniom banku centralnego i zapowiedziom
rzadzacych. Po dziewieciu miesigcach br. stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty:
S&P500 +20,8%, Nasdaq +21,2%, DAX +15,4%, CAC +1,2%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

WIG, mimo znacznej podazy akcji (pakiet akcji Santandera, zblizajaca sie
oferta Zabki, mozliwa sprzedaz bloku Allegro), spisywat sie niezle, kofczac
miesigc na poziomie 83,3 tys. pkt., +6,1% w br. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty
sie w tym roku: CD Projekt (+53%) i KGHM (+31%), a najgorzej JSW (-38%) i Dino (-
24%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek polskich spoétek zachowywat sie stabilnie. sWIG80 osiggnat 24,2
tys. pkt., +5,8% w br. Najbardziej na wartosci zyskaty m.in.: CCC (+177%), Synektik
(+128%) czy Rainbow (+90%). Stracity za to: PCF (-51%) czy Eurocash (-39%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
Wykres 3

Zrédto: stooq.pl
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Na rynkach obligacji skarbowych mieliSmy do czynienia z umocnieniem cen.
Rentownos¢ amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadta do 3,79%, niemieckich
pozostata na poziomie 2,12%, a polskich na 5,25%. Sytuacja na naszym rynku
papieréw dtuznych korporacyjnych byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw Srodkéw do
polskich funduszy dtuznych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki inwestycyjne,
najlepsze na poziomie +6,4% od poczatku roku.

Wykres 4. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia z istotnymi zmianami cen.
Ropa naftowa potaniata do 68 dolaréw (-5%). Wartos¢ ztota urosta do nowego rekordu
wszechczasdéw, osiggajgc na koniec miesigca 2.659 dolaréw (+28%). Cena drugiego
metalu szlachetnego - srebra - rowniez wzrosta na wartosci i wyniosta 31,4 USD za
uncje (+31%). Podobnie miedz odbita silniej do 4,55 dolaréw za funt (+17%).

Kurs ztotego nieznacznie umocnit sie. Kursy walut wynosity: euro 4,28 zt (-1%),
dolar 3,85 zt (-2%) i frank 4,55 zt (-3%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok

wykres 5
Zrédto: stooq.pl

Reasumujac, sytuacja na rynkach w lll kwartale rozwineta sie lepiej od naszych
prognoz. W kolejnych tygodniach nie wykluczamy wzrostu zmiennosci na rynkach akcji
ze wzgledu na efekt sezonowy, zblizajgce sie wybory w USA oraz wojne w Ukrainie, ale
- wydaje sie - ze niedzwiedziom zostato juz niewiele czasu (tylko pazdziernik). P6zniej
oczekujemy udanego listopada i grudnia. Koniec bessy na amerykahskim rynku
obligacji miat miejsce w pazdzierniku 2023 r. Poprawa notowan amerykanskich
obligacji w kolejnych kwartatach powinna pomagac rowniez polskim instrumentom, co
powinno umozliwi¢ kontynuacje dobrej passy naszych funduszy dtuznych, na czele z
QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Ochrony Kapitatu i QUERCUS Obligacji
Skarbowych.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym



Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwosc¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.
Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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