Rok 2025: wieksza zmiennosé, nizsze stopy, koniec
wojny w Ukrainie

Warszawa, 10 grudnia 2024 r. Po udanym roku 2024, Zarzadzajacy Funduszami
QUERCUS zaktadaja wzrost zmiennosci na rynkach, nizsze stopy procentowe i
koniec wojny w Ukrainie. Wyniki funduszy dtuznych, cieszacych sie
najwiekszym zainteresowaniem klientow w mijajacym roku, ponownie
powinny okazac sie lepsze od oprocentowania depozytéw bankowych. Koniec
wojny w Ukrainie mogtby wptynac¢ na wzrost zainteresowania polskimi
aktywami.

~Konczy sie rok 2024. Do historii rynkdow finansowych przejdzie jako udany. Najlepiej
zaprezentowaty sie 4 kategorie aktywow: amerykanskie akcje, metale szlachetne,
polskie fundusze dtuzne i kryptowaluty. Wyniki polskich funduszy inwestycyjnych byty
w wiekszosci przypadkdéw solidne. Najbardziej bezpieczne strategie osiggng stopy
zwrotu na poziomie 8%, a w przypadku metali szlachetnych i amerykanskich akcji
nawet ok. 25-30%.” - komentuje Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Zarzgdzajacy Funduszami QUERCUS zwracajg uwage na nastepujgce czynniki, ktore
mogg miec istotny wptyw na rynki finansowe w kolejnych kwartatach:

ZEWNETRZNE

? Duet T-M = wiele niespodzianek = wieksza zmiennos$¢ na rynkach

- Hossa w Stanach trwa juz 2 lata -> amerykanskie akcje sg drogie (acz nie wszystkie):
P/E25=22, przy 12% wzroscie EPS25

+ Banki centralne bedg obniza¢ stopy proc.

? Globalna gospodarka w trakcie spowolnienia, ew. cta mogg pogorszy¢ koniunkture

+ Chiny wspierajg swojg gospodarke

? Ukraina: eskalacja teraz, koniec wojny w 2025 r. (cho¢ niekoniecznie taki, jaki bysmy
sobie zyczyli)

WEWNETRZNE

+ Wyceny wiekszosci polskich spétek nadal sg dos¢ niskie

+ Opcja: postrzeganie Polski moze poprawic sie po zakoficzeniu wojny w Ukrainie

=/- Nastroje inwestoréw neutralne, cykl Kitchina nie pomaga

- Na razie brak wsparcia ze strony RPP, pierwsza obnizka stép w 1H25

? Produkty emerytalne pomagajqa, ale co dalej z OFE

~Fundusze dtuzne, zaréwno krdotkoterminowe, jak i obligacji skarbowych, pokonaja
oprocentowanie depozytow. Akcje w Stanach sg drogie po 2 latach hossy, ale nie
wszystkie i ze wsparciem od polityki i Fed. Akcje w Polsce sg tanie po ostatnich 6
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korekcyjnych miesigcach, ale (na razie) bez wsparcia, opcjg jest koniec wojny w
Ukrainie. Metale szlachetne znajdujg sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym, ale
dynamika moze by¢ jednocyfrowa. Z czynnikow ryzyka zwracamy uwage na:
geopolityke, nieprzewidywalnos¢ duetu Trump-Musk, stabosc¢ finanséw panstw, ew.
rozszerzenie spreaddéw kredytowych.” - podsumowuje Sebastian Buczek, Prezes
Zarzgdu Quercus TFI S.A.
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