Europa bije rekordy, WIG o krok od szczytu

Artykut pochodzi z Edukacyjnego Portalu dla Inwestoréw Qnews.pl
pod redakcjg Tomasza Hohdo, CFA, Starszego Ekonomisty Quercus TFI SA.

Powiew optymizmu na rynkach Europy Zachodniej pociggnat w gore réwniez wyceny
akcji na polskiej gietdzie, ktére wszakze nadal pozostajg relatywnie niskie. Zaréwno
wzgledem historii, jak i w poréwnaniu np. z rynkami wschodzacymi.

Ciag dalszy pozytywnych wydarzen na krajowym i - szerzej - tez europejskim rynku
akcji. Podczas gdy nasz WIG wykonat kolejny krok w kierunku ubiegtorocznego rekordu
(po sesji 6 lutego brakuje do niego zaledwie nieco ponad 1 proc.), to paneuropejski
indeks STOXX Europe 600 wykorzystuje pozytywne momentum po styczniowym
przetamaniu technicznej strefy oporu rozciggajgcej sie na wysokosci serii
ubiegtorocznych szczytow.

Wykres 1
STOXX Europe 600 gromadzi najwieksze spotki z 17 europejskich rynkéw rozwinietych.

Najnowsze miesieczne dane firmy MSCI pokazuja z kolei, ze polskie akcje
(najwiekszych spoétek - bo tylko te wchodzg w sktad indeksu MSCI Poland) po
styczniowym rajdzie staty sie nieco drozsze - wskaznik ceny do prognozowanych
zyskdéw przesunat sie z nieco ponad 7,0 do 8,4. Taka wartosc jest jednak i tak ciggle
sporo ponizej historycznej sSredniej (10,8 za ostatnie 10 lat), a polskie walory sg
notowane nadal ze sporym dyskontem wzgledem zaréwno Europy Zachodniej, jak i
rynkéw wschodzacych.

Wykres 2

Dalsze losy polskich akcji zalezg w tym kontekscie od tego czy:

* wyceny europejskich spoétek bedg nadal przesuwac sie w gére na fali powrotu
optymizmu co do perspektyw Starego Kontynentu - ewidentnie wzrost P/E na
Zachodzie ciggnie za sobg rowniez wyceny na GPW

* uda sie zmniejszy¢ dyskonto wzgledem np. rynkéw wschodzacych, ktére
historycznie bywato przeciez duzo mniejsze lub nawet zamieniato sie okresowo w
premie - tu wiele zaleze¢ bedzie od tego, czy uda sie zakohczy¢ wojne Rosja-Ukraina
lub przynajmniej osiggna¢ rozejm (to wtasnie po rozpoczeciu rosyjskiej inwazji
dyskonto zaczeto sie mocno pogtebiac).


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/europa-bije-rekordy-wig-o-krok-od-szczytu
https://qnews.pl/

Reasumujac, powiew optymizmu w Europie w potaczeniu z nadziejami na rozejm na
wschodzie pozwala przesuwac ciggle relatywnie niskie wyceny polskich spétek na

wyzsze putapy.
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