Lipiec: gietdowych rekordow ciag dalszy

Komentarz z 1.08.2025 r.
dr hab. Sebastian Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Kolejny miesiac, kolejne rekordy na gietdach - tak najkrécej mozna
podsumowac lipiec. Stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty po ostatnim
miesigcu: S&P500 +7,8%, Nasdaq +9,4%, DAX +20,9%, CAC +5,3%.
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Polskie akcje rowniez zanotowaty nowy rekord wszechczasow, gtéwnie dzieki
naptywowi kapitatu zagranicznego. WIG zamknat sie na poziomie 107,9 tys. pkt., az
+35,6% w 2025 r. Z blue chips najlepiej zaprezentowaty sie sp6tki z udziatem Skarbu
Panstwa: PGE (+100%), Orlen (+77%) i Pekao (+64%), a najgorzej Kruk (+3%) i CCC
(+5%).
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Szeroki rynek polskich spotek zachowat sie dobrze. sWIG80 osiggnat 29,2 tys.
pkt., +23,9% w br. Jeszcze lepiej zaprezentowat sie mWIG40, ktéry wzrést o 30,6%.
Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Dadelo (+136%), Tauron (+122%) czy
Polimex (+118%). Najbardziej stracity na wartosci Selvita (-32%) czy AmRest (-23%).
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Na rynkach obligacji skarbowych byt to lekko korekcyjny miesiac. Rentownos¢
amerykanskich instrumentéw 10-letnich nieznacznie wzrosta do 4,38%, niemieckich do
2,69%, a polskich do 5,50%. Sytuacja na naszym rynku papieréow dtuznych
korporacyjnych nadal byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich
funduszy dtuznych krétkoterminowych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki
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inwestycyjne, najlepsze na poziomie ok. +4,2% w br.
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W przypadku surowcéw w wiekszosci przypadkow mieliSmy do czynienia z
umiarkowanymi wzrostami cen. Wartos¢ ztota nieznacznie podrozata, kohczac
miesigc na poziomie 3.349 dolaréw (+27%). Cena drugiego metalu szlachetnego -
srebra - zyskata na wartosci do 36,6 USD za uncje (+26%). Ropa naftowa podrozata do
69 dolarow (-3%). Miedz, wskutek zmiennych decyzji prezydenta D. Trumpa, z kolei
istotnie potaniata do 4,4 dolaréw za funt (+8%).

Kurs ztotego ostabit sie, szczegdblnie do dolara. Notowania walut wynosity ostatecznie:
euro 4,28 zt (0%), dolar 3,75 zt (-9%) i frank 4,61 zt (+1%).
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Czego oczekiwad w dalszej czesci roku?

Dobra passa rynkéw finansowych niespodziewanie trwa nadal. Zwracamy jednak
uwage, iz wchodzimy w miesigce, ktére statystycznie sg stabsze (okres sierpien-
pazdziernik).

Duze znaczenie dla polskich aktywéw moze mie¢ wynik wyboréw prezydenckich.
Wygrana Karola Nawrockiego oznacza prawdopodobnie wzrost napie¢ na naszej scenie
politycznej i mniej obnizek stép procentowych przez RPP.

Wedtug naszych zatozen, w 2025 r. fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe, jak i
szczegblnie obligacji skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytéw. Nadal
zachecamy do uruchamiania srodkdédw znajdujgcych sie na niskooprocentowanych
kontach w bankach. Zaréwno ztotowych, jak i dolarowych czy eurowych.

Na Swiecie zaktadamy podwyzszong zmiennos$¢ na rynkach, nizsze stopy procentowe i
koniec wojny w Ukrainie. Z czynnikdéw ryzyka zwracamy uwage na: geopolityke,
nieprzewidywalnos¢ prezydenta D. Trumpa, stabos¢ finanséw panstw, ew. rozszerzenie
spreadéw kredytowych.
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QUERCUS Global Balanced (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS
Parasolowy SFIO. Informacje o QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym
szczegotowy opis polityki inwestycyjnej oraz czynnikéw ryzyka, a takze historyczne
dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje, dostepnych w siedzibie Quercus TFl S.A. oraz na stronie
internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFl S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie
gwarantujg realizacji zatozonych celdw inwestycyjnych ani uzyskania okreslonych
wynikéw inwestycyjnych. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkéw. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu moze
cechowac sie duzg zmiennoscig, ze wzgledu na sktad portfela, a w szczegdlnosci
inwestowanie aktywoéw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS
Parasolowy SFIO moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa
kategorii A Subfunduszu we wskazanym okresie. Wyniki te nie uwzgledniajg podatku
od dochoddw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabyciem jednostek uczestnictwa.
Podane stopy zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig gwarancji
uzyskania podobnych w przysztosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego
uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od
pobranych optat manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu oraz Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej
www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac
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sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami zwigzanymi z
inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla
Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
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