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Pazdziernik uptynat pod znakiem kontynuacji hossy na gietdach i poczatkowo
rowniez na rynku metali szlachetnych. Szczegélnie okazale zaprezentowaty sie
amerykanskie spotki technologiczne, ktére zaskakiwaty in plus wynikami za Il kwartat.
Stopy zwrotu gtéwnych indekséw wyniosty po ostatnim miesigcu: S&P500 +16,3%,
Nasdaq +22,9%, DAX +20,3%, CAC +10,0%.

Wykres 1. S&P500 - ostatni rok
Wykres 1
Zrédto: stooq.pl

Polskie akcje rowniez daty inwestorom powody do zadowolenia - WIG,
napedzany gtownie Orlenem, pobit rekord wszechczasow, dochodzac do
113,5 tys. pkt., zamykajgc miesigc na poziomie 111,5 tys. pkt., +40,1% w 2025 r. Z
blue chips najlepiej zaprezentowaty sie spoéitki z udziatem Skarbu Panstwa: Orlen (az
+128%) i PGE (+85%), a takze mBank (+79%), a najgorzej CCC (-18%).

Wykres 2. WIG - ostatni rok
Wykres 2
Zrédto: stooq.pl

Szeroki rynek mniejszych polskich spoétek zachowat sie tym razem gorzej,
korygujac czes¢ wczesniejszych wzrostow. sWIG80 osiggnat 29,7 tys. pkt.,
+25,8% w br. Z kolei mWIG40 podazat w kierunku rekordowych poziomdw, rosnac o
31,1% w br. Najjasniejszymi gwiazdami GPW byty m.in. Dadelo (+189%) czy Polimex
(+180%). Najbardziej stracity na wartosci: PCF Group (-49%) czy Arctic (-46%).

Wykres 3. sWIG80 - ostatni rok
Wykres 3

Zrédto: stooq.pl
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Na rynkach obligacji skarbowych byt to udany miesiac. Rentownosc¢
amerykanskich instrumentéw 10-letnich spadta do 4,08%, niemieckich do 2,63%, a
polskich do 5,38%. Sytuacja na naszym rynku papieréw dtuznych
korporacyjnych nadal byta bardzo dobra. Sprzyjat naptyw srodkéw do polskich
funduszy dtuznych krétkoterminowych, ktére zanotowaty bardzo dobre wyniki
inwestycyjne, najlepsze na poziomie ok. +5,7-6,0% w br.

Wykres 4. Rentownosc¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych - ostatni rok
wykres 4
Zrédto: stooq.pl

W przypadku surowcéw mieliSmy do czynienia ze wzrostami cen, a prym
wiodty poczatkowo metale szlachetne. Ztoto ustanowito fantastyczny nowy rekord
wszechczaséw - ok. 4.400 dolaréw za uncje, kohczac miesigc na poziomie 3.997
dolaréw (az +51%). Cena drugiego metalu szlachetnego - srebra - zyskata na wartosci
do 48,2 USD za uncje (az +65%). Miedz podrozata do 5,09 dolaréw za funt (+26%).
Jedynie ropa potaniata do 61 dolaréw za barytke (-15%).

Kurs ztotego byt stabilny. Notowania walut wynosity ostatecznie: euro 4,26 zt (0%),
dolar 3,69 zt (-11%) i frank 4,58 zt (+1%).

Wykres 5. EURPLN - ostatni rok
wykres 5

Zrédto: stooq.pl

Czego oczekiwac¢ w koncéwce roku?

Jestesmy w trakcie IV kwartatu, ktéry statystycznie jest udanym okresem dla
inwestoréw.

Wedtug naszych zatozen, w 2025 r. fundusze dtuzne, zaréwno krétkoterminowe, jak i
szczegodlnie obligacji skarbowych, pokonajg oprocentowanie depozytéw. Nadal
zachecamy do uruchamiania srodkéw znajdujgcych sie na niskooprocentowanych
kontach w bankach. Zaréwno ztotowych, jak i dolarowych czy eurowych.

Z czynnikéw ryzyka zwracamy uwage na: skomplikowang geopolityke,
nieprzewidywalnos¢ prezydenta D. Trumpa, stabos¢ finanséw niektérych panstw, ew.
rozszerzenie spreadow kredytowych i ew. napiecia polityczne w naszym kraju.
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