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Z serii: Co nas dziwi?

Nasza dtugoterminowa strategia inwestowania oparta jest m.in. na zatozeniu, ze w
dtuzszym okresie wiecej mozna zarobi¢ inwestujac w akcje Srednich i mniejszych
spétek (SMS) niz blue chips. Ale sa takie okresy, kiedy ona niespecjalnie dziata.

Takim wifasnie okresem jest czas od wyboru D. Trumpa na prezydenta, czyli od
listopada 2016 r. do dzi$. Zgodnie z ponizszym wykresem wida¢, jak relacja sWIG80
do WIG20 zaszczytowata jesienia ubiegtego roku i od tamtej pory goruja duze
spofki. Jest to efektem gtéwnie naptywu kapitatu zagranicznego na rynki wschodzace,
w tym do Polski.
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Co ciekawe, stabos¢ mniejszych spotek - zgodnie z historycznymi prawidtowosciami
- moze jeszcze chwile potrwadé, po czym spodziewalibysmy sie powrotu do
dtugoterminowego trendu, czyli ponownego mocniejszego zachowania kurséw SMS.

Reasumujac:

* w biezgcym roku na GPW krélujg duze spoiki,

* tendencja ta moze jeszcze potrwac od kilku tygodni do kilku miesiecy,
* podzniej ponownie przewage powinny zdoby¢ srednie i mniejsze spoftki.
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