
Duże spółki na GPW mocniejsze w 2017 r. 

Komentarz z 31.07.2017 r.

Tomasz Hońdo
Starszy Analityk Quercus TFI S.A.
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Nasza długoterminowa strategia inwestowania oparta jest m.in. na założeniu, że w
dłuższym okresie więcej można zarobić inwestując w akcje średnich i mniejszych
spółek (SMS) niż blue chips. Ale są takie okresy, kiedy ona niespecjalnie działa.

Takim właśnie okresem jest czas od wyboru D. Trumpa na prezydenta, czyli od
listopada 2016 r. do dziś. Zgodnie z poniższym wykresem widać, jak relacja sWIG80
do WIG20 zaszczytowała jesienią ubiegłego roku i od tamtej pory górują duże
spółki. Jest to efektem głównie napływu kapitału zagranicznego na rynki wschodzące,
w tym do Polski.
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Co ciekawe, słabość mniejszych spółek – zgodnie z historycznymi prawidłowościami
– może jeszcze chwilę potrwać, po czym spodziewalibyśmy się powrotu do
długoterminowego trendu, czyli ponownego mocniejszego zachowania kursów SMS.

Reasumując:
•    w bieżącym roku na GPW królują duże spółki,
•    tendencja ta może jeszcze potrwać od kilku tygodni do kilku miesięcy,
•    później ponownie przewagę powinny zdobyć średnie i mniejsze spółki.

Zapraszamy do lektury całego artykułu na: qnews.pl .
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