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Z serii: Co nas dziwi?
Przed nami wyniki spoétek za Il kwartat br. Jaki byt dla gietdowych spétek?

Generalnie wszystko wskazuje na to, ze udany, szczegdlnie w segmencie duzych firm.
Zdaniem analitykéw BOS, skorygowane zyski spétek urosty az o 51% r/r, co
ciekawe - przy niewielkim wzroscie przychodow.
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Bytby to juz trzeci kwartat z rzedu, kiedy wyniki (na czele z paliwami, JSW, KGHM)
rosng tak mocno i tym samym dobre (po fakcie) uzasadnienie dla wzrostu WIG20 od
listopada 2016 r.

Czy tak wysokie zyski spétek moga wptynagé¢ na kontynuacje wzrostéw na GPW? | tu
zaczynajg sie schody. Poniewaz wszyscy oczekujg tak dobrych wynikéw, mozna
zatozy¢, ze w wielu przypadkach sg one juz odzwierciedlone w cenach akcji. Dobrym
przyktadem moze by¢ PKN, ktéry w pigtek zaraportowat bardzo solidne wyniki, a kurs
spadt 0 3%.
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Co wiecej, w kolejnych kwartatach dynamika zyskéw polskich spétek wyraznie zacznie
traci¢ swéj impet. Zdaniem analitykéw Trigon zaréwno w przypadku duzych spétek...
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... jak i srednich...
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...okres najbardziej gwattownej poprawy wynikéw jest juz za nami. Nie oznacza to
wprawdzie, ze beda sie one pogarsza¢. Beda sie nadal poprawiaé¢, cho¢ w
zdecydowanie wolniejszym tempie. A to moze mie¢ negatywny wptyw dla utrzymania
dynamiki trendu wzrostowego, jaki obserwujemy od listopada 2016 r.

Reasumujac, Il kwartat byt udany dla spétek notowanych na GPW, szczegdlnie tych
najwiekszych. Ale to juz historia, a rynki zwykle dyskontujg przysztos¢. W kolejnych
kwartatach wyniki polskich spotek nadal beda sie poprawiaé¢, ale dynamika
zmian wyraznie opadnie. A to moze utrudnia¢ (cho¢ jeszcze nie uniemozliwiac)
marsz WIG ku szczytowi wszechczasow.
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