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Z serii: Co nas dziwi?

Mamy prawie Srodek wakacji, a maklerzy ciggle nie pojechali na wakacje. Wtasnie
skonczyta sie oferta GetBacku (740 m zt). Trwa natomiast najwieksza transakcja
AD 2017 - Play o wielkosci nawet 4 mld zt. Czy podaz nowych akcji nie utrudni bykom
realizacji planu ataku na rekord wszechczaséw?

Do dwdch wyzej wymienionych duzych ofert nalezatoby doda¢ co najmniej kilka
mniejszych, ktére w ostatnich tygodniach miaty miejsce na warszawskiej GPW, jak np.
Archicom, Elemental, Famur, PBKM, Rainbow, Robyg czy Transpolonia. Plus niedoszta
do skutku oferta Raiffeisen.

Dobra koniunktura trwajgca od listopada ubiegtego roku zrobita swoje. Wiele spétek
(lub ich witascicieli) ruszyto po kapitat. Niewagtpliwie jest to czynnik, ktéry wptynat
hamujgco na notowania polskich akcji w ostatnich tygodniach. Ale czy jest powdd do
niepokoju?

Wydaje sie, ze na razie nie. Zaktadamy, iz maklerzy jednak pojadg na wakacje, oferta
Play zakonhczy sie sukcesem (przynajmniej jesli chodzi o sprzedaz akcji), a pdzniej
liczba transakcji spadnie.

Z drugiej strony wchodzimy wtasnie w okres dywidendowy. Wiele spétek bedzie
sie hojnie dzieli¢ zyskami z akcjonariuszami. Jesli ten element potgczymy z
wycofywaniem spétek z GPW (ostatnio taki zamiar ogtosili wtasciciele Pagedu), to po
stronie popytowej sytuacja nie powinna przedstawiac sie Zle.

Reasumujac, ostatnie tygodnie uptywajg pod znakiem wielu ofert na GPW. Podaz
przystopowata byki i nasze gietdowe indeksy. Ale po ofercie Play sytuacja
podazowo-popytowa powinna zaczaé¢ sie poprawia¢. Co wcale nie musi
oznaczad, ze przed nami jakis kolejny silny wzrost. Bez impulsu zewnetrznego w
postaci nowych rekorddw w Nowym Jorku czy Frankfurcie albo pozytywnego rozwoju
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wydarzen zwigzanych z przysztoscig OFE, chyba nie ma co liczy¢ na jaki$ nagty atak
WIG na poziom 68 tys. punktéw.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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