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Z serii: Co nas dziwi?

| pétrocze byto udane dla inwestoréw na sSwiatowych gietdach. Gtowne indeksy
(S&P500, DAX) osiggnety nowe szczyty wszechczasow. Od poczatku roku S&P500
zyskat 8,2%, a DAX 7,3%. Polskie akcje nalezaty do jednych z najlepszych. WIG wzrést
017,9%.
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Na warszawskiej GPW najwieksze wzrosty byty udziatem: mBanku, PZU, Lotosu i PZU z
duzych spétek oraz firm technologicznych (Ailleron, CD Projekt, Vigo System) i
biotechnologicznych (Selvita, Celon) wsrdd srednich i mniejszych.

Rynek surowcowy podlegat wahaniom po wzrostach w ubiegtym roku. Przyktadowo
ropa skorygowata sie o 14%, ale ztoto wzrosto o 8%, a miedz zyskata 8%.

Ceny obligacji skarbowych wahaty sie. Rentownosci 10-letnich polskich papieréw
spadty do 3,3%. Fed podnidést dwukrotnie stope procentowg i zapowiedziat kolejng
podwyzke w Il potowie roku.

Najciekawsze w tym wszystkim jest to, ze hossa na Swiatowych rynkach weszta w 9 (!)
rok. Réwniez zreszta i u nas. Jesli ktos nie wierzy, warto spojrze¢ na ponizszy
dtugoterminowy wykres WIG. Ostatnia S$rednioterminowa fala wzrostowa zostata
rozpoczeta w listopadzie ubiegtego roku po zwyciestwie D. Trumpa.
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Co dalej? W Il potowie br. oczekujemy raczej kontynuacji pozytywnych
tendencji na rynkach i prawdopodobnie ustanowienia kolejnych rekordéw
przez gtéwne indeksy gietdowe, chociaz dynamika wzrostow nie powinna by¢
juz duza. W miedzyczasie mozliwe sa takze korekty.

Kluczowa kwestig w Polsce bedg zmiany w systemie emerytalnym, w tym przysztosc


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/i-polrocze-2017-r-9-rok-hossy

OFE. Na razie dostrzegamy opoznienie w realizacji wczesniejszych
zapowiedzi. Za najwazniejsze czynniki ryzyka nadal uwazamy: trudny do
przewidzenia rozwéj wydarzen w sferze geopolitycznej na sSwiecie oraz kontrowersyjne
dziatania polskich politykow.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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