Deweloperzy caty czas atrakcyjni

Komentarz z 15.05.2017 r.

Sebastian Buczek
Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

Z serii: Co nas dziwi?

Wzrost cen akcji w ostatnich 6 miesigcach spowodowat, ze czesc¢ spoétek stata sie mniegj
atrakcyjna. Na drugim biegunie sg z kolei firmy, ktére pomimo (najczesciej
umiarkowanego) wzrostu kurséw, nadal przedstawiajg sie korzystnie. Do tego grona
mozna zaliczy¢ m.in. deweloperéw mieszkaniowych.

Sektor ten zadziwia wzrostem skali dziatalnosci. Gdy juz wielu inwestoréw obawiato sie,
ze po bardzo udanym 2016 r., biezacy moze przynie$¢ zadyszke, okazato sie, iz
deweloperzy osiggneli rekordowo wysokie wolumeny sprzedazy mieszkah w | kwartale
2017 r. A to z kolei oznacza, ze wielu analitykéw caty czas ma zbyt niskie prognozy i
ceny docelowe dla przedstawicieli tego sektora.

Liderem branzy jest Dom Development. Spétka ma szanse zarobi¢ w br. 175m z, co
daje wskaznik P/E17=10. Do tego inwestorzy otrzymajg dywidende - 5,05 zt, co daje
stope dywidendy na poziomie 7%. W przysztym roku dywidenda moze by¢ znaczaco
wyzsza. Dobre informacje przektadajg sie na notowania spétki. Obecnie kurs wynosi
nieco ponad 70 zt. W szczycie poprzedniej hossy przekraczat 120 zt, mimo stabszych
wynikdw niz obecnie.
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Podobnie sytuacja wyglada z innymi przedstawicielami sektora deweloperskiego.
Spotki albo sg tanie (wskazniki P/E czesto na poziomie znacznie nizszym niz 10), albo
ptaca solidne dywidendy (na poziomie 7% albo wyzszym). Oczywiscie caty czas nad
branzg wisi ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury / spadku popytu na mieszkania
lub kontrowersyjnych decyzji politykéw. Niewatpliwie trzeba o tych czynnikach
pamietac.

Reasumujgc, mimo ponad 8-letniej hossy na GPW i ostatniej 6-miesiecznej fali
wzrostowej, nadal znaczna grupa spétek na GPW jest atrakcyjnie wyceniona. A to daje
nadzieje, ze hossa jeszcze jaki$ czas potrwa. Zwykle na jej koncu wszystkie spétki maja


http://quercustfi.dio.vobacom.org/aktualnosc/komentarz-zarzadzajacego/deweloperzy-caly-czas-atrakcyjni

ksiezycowe wyceny.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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