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Z serii: Co nas dziwi?

Caty czas obserwujemy przebieg korekty na GPW. Jak dotychczas ma ona charakter
konsolidacji / trendu bocznego. Biorgc pod uwage skale wczesniejszego wzrostu, moze
to swiadczy< o sile naszego rynku.
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Skad moze sie bral ta sita? Po pierwsze rynki wschodzace caty czas opierajg sie
spadkom. Po drugie | kwartat w polskiej gospodarce prawdopodobnie okazat
sie zaskakujaco dobry. Niektére prognozy zaczynajg moéwi¢ o ok. 4% wzroscie PKB.
W naszych zatozeniach na br. przyjmowaliSmy do tej pory, ze taki odczyt jest mozliwy,
ale dopiero w IV kwartale. Jesli ta prognoza potwierdzi sie i w kolejnych kwartatach
wzrost gospodarczy bedzie wyzszy od naszych zatozen, to musielibysmy zweryfikowac
nasze zatozenie dotyczgce 10% wzrostu WIG w 2017 r. Oczywiscie pod warunkiem, ze
w przypadku OFE politycy nie zafundujg nam jakiej$ przykrej niespodzianki.

Reasumujac, sita warszawskiej GPW po wczesniejszej 4-miesiecznej fali wzrostowej
zaskakuje. By¢ moze juz wkrétce poznamy gtdéwng przyczyne tej sytuacji. Bytoby to
potwierdzeniem tezy, ze rynek z wyprzedzeniem dyskontuje to, co pdzniej dzieje sie w
realnej gospodarce.

PS. Wyniki wyborow we Francji sg zgodne z naszymi oczekiwaniami. Poczgtek
poniedziatkowej sesji przyniesie wzrosty. Zobaczmy jednak, w jakiej formie bedziemy
konczy¢ dzisiejszg sesje.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
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sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczne.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFIl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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