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Z serii: Co nas dziwi?

Kazda hossa w ktéryms momencie przeradza sie w spekulacje. Nie inaczej jest i tym
razem. Nawet na GPW. W ostatnich dniach naszg uwage przykuty gwiazdy hossy
budowlanej lat 2003-2007 - PBG i Polimex.

Obie spétki znajdujg sie w nietatwej sytuacji, cho¢ wszystko wskazuje, iz najgorsze
majg juz za sobg. Ale wzrosty kurséw obu tych firm i idgca za tym kapitalizacja
rynkowa zdumiewa chyba nie tylko nas.

PBG ma juz 4 mld zt kapitalizacji. Kto$ zauwazy, ze Budimex ma 6,5 mld zt. Tyle ze
Budi generuje ponad 400m zt zysku i ma ponad 2 mld zt gotéwki na bilansie. Ming lata
swietlne nim PBG zblizy sie do takich osiggniec.
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Réwniez w przypadku Polimexu spekulacja trwa w najlepsze. Cena przebita

10 zt, a kapitalizacja 2,5 mld zt. Co ciekawe, kilka tygodni temu 4 spétki powigzane
ze Skarbem Panstwa objety tagcznie 150m akcji po... 2 zt. A spotka zalezna od ARP zbyta
6m akcji po 3,76 zt. Oczywiscie optymisci stwierdzg, ze teraz Polimex bedzie
narodowym czempionem-budowniczym wszystkich elektrowni i nie tylko. Ale, jak uczy
historia, wielkie kontrakty, to takze wielkie ryzyka...
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A jak kto$ juz bardzo chce uzyskac¢ ekspozycje na budowanie elektrowni, to jest na
GPW m.in. Rafako, ktére teraz z wyceng 0,7 mld zt wyglada na ubogiego kuzyna PBG
czy Polimexu.
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Reasumujac, powyzsze przyktady pokazuja, ze wchodzimy w faze banki. Fantazja
inwestoréw bierze gére nad zdrowym rozsadkiem. Hulaj duszo, pdki rynki na swiecie
nam to umozliwiajg!
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