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Z serii: Co nas dziwi?

Co to za magiczne liczby? Juz od dobrych paru kwartatéw zwracamy uwage, ze akcje w
Polsce sa relatywnie niedrogie, a na rynkach rozwinietych potencjat do wzrostéw jest
ograniczony wskutek bardzo duzych wzrostéw w ostatnich 8 latach.

| poczatek 2017 r. potwierdza nasze tezy. Na pierwszy rzut oka wydaje sie, ze to
amerykanski rynek akcji wiedzie prym. | faktycznie S&P500 bije w ostatnich dniach
rekordy wszechczaséw. Ale ten gtdwny indeks nowojorskiej gietdy jest raptem
nieco ponad +2% od poczatku roku.
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Nie inaczej sytuacja przedstawia sie z niemieckim DAXem. Wzrost tak, ale raptem
niecate 3%.

Spéjrzmy za to na warszawska GPW. U nas dynamika wzrostdw w pierwszych
tygodniach nowego roku jest naprawde godna podziwu. WIG zyskat juz ponad 7%.
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Jeszcze okazalej wyglada nasz najlepszy indeks - mWIG40. W jego przypadku skala
wzrostu wynosi juz 10%. A od po brexitowego dotka az 40%! W niecate 7 miesiecy.
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Reasumujac, 8-letni rynek byka na Swiecie na razie ma sie dobrze. Ale - bedziemy to
powtarzac¢ jak mantre - to polskie akcje majg wiekszy potencjat wzrostowy. Pierwsze
tygodnie nowego roku to potwierdzajg. Podczas gdy indeksy gtéwnych rynkéw zyskaty
2-3%, u nas najwazniejsze indeksy wzrosty o 7-10%. Oczywiscie zawsze trzeba
pamietac o tym, ze po tak dobrej passie moze nadejs¢ korekta.
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