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Blue chips na GPW dostały lekkiej zadyszki, choć i tak trzymają się nieźle po
grudniowej fali wzrostowej. Teraz czas na średnie i mniejsze spółki. Tym bardziej, że
jak dotychczas nie płyną negatywne sygnały ze światowych rynków.

W ostatnich dniach coraz więcej spółek z mWIG40 i sWIG80 notuje lokalne szczyty.
Przykładowo w piątek aż 7 na 40 spółek z mWIG40 miało najwyższy kurs w ostatnich
12 miesiącach. W przypadku WIG20 żadna, a PKN zaliczył nawet niezłą korektę po
informacji o blisko 5% zaangażowaniu PERN w kapitale płockiego giganta (czytaj:
wzmocnieniu pozycji państwa w akcjonariacie).

Rzut oka na mWIG40 umożliwia dojście do konkluzji, iż indeks ten od 8 lat znajduje
się w zupełnie przyzwoitej hossie i że powoli zbliża się ku szczytowi wszechczasów
z 2007 r.
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Zakładamy, iż jeśli nie nastąpi pogorszenie sytuacji na światowych rynkach, w
kolejnych tygodniach możemy obserwować dalsze wzrosty cen średnich i mniejszych
spółek na GPW. Prym bowiem zaczynają przejmować teraz inwestorzy indywidualni i
krajowe fundusze inwestycyjne.

Zwracamy jednak uwagę, że jeśli przy tej okazji wzrośnie mocno poziom optymizmu
inwestorów, należy się wówczas liczyć z możliwością ustanowienia przez nasz rynek
lokalnego szczytu. Nasz barometr nastrojów na GPW (dostępny na qnews.pl) jest
już bowiem w strefie euforii.

20170123_barometr_nastrojów

Reasumując, teraz czas na średnie i mniejsze spółki. Nie zapominajmy jednak
o trzymaniu ręki na pulsie, bo – zgodnie z naszymi całorocznymi prognozami – nie
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zakładamy jednolitego trendu na GPW, a raczej kontynuację tendencji obserwowanych
w ostatnich latach (przeplatające się fale wzrostowe i spadkowe).
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