WIG ma szanse wzrosnhac¢ ponowie o ok. 10% w
2017 r., o ile nie dojdzie do nacjonalizacji OFE

Warszawa, 14 grudnia 2016 r. Zarzadzajacy Quercus TFl S.A. zaktadaja, ze w
roku 2017 ceny akcji na swiatowych gietdach nadal moga rosnaé, ale nie
oczekuja silnego trendu wzrostowego po 8 latach hossy. Stopa inflacji moze
zwyzkowad, co nadal nie bedzie sprzyjac¢ obligacjom. W surowcach drzemie
potencjat wzrostowy, ale rédwniez wysoka zmiennos¢. Warszawska GPW ma
szanse na ok. 10% wzrost, pod warunkiem, ze nie dojdzie do nacjonalizacji
OFE lub realizacji innych kontrowersyjnych pomystow politycznych.

.Konczymy rok 2016. Mimo wielu negatywnych niespodzianek, takich jak Brexit czy
spadek dynamiki PKB w Polsce, okazat sie on catkiem niezty dla inwestoréw. Najwiecej
mozna byto zarobi¢ na surowcach. Dzieki udanym ostatnim tygodniom dodatnie stopy
zwrotu przyniosty akcje, praktycznie na wszystkich rynkach, w tym naszym. W koncu
dosc istotnie przecenity sie obligacje, zas ztoty ostabit sie.” - podsumowuje Sebastian
Buczek, Prezes Zarzadu Quercus TFI S.A.

.Dla nas biezgcy rok byt udany. W ciggu pierwszych 11 miesiecy naptyw srodkéw netto
do naszych funduszy i w ramach ustugi asset management wyniést 565 min zt.
Najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie flagowy fundusz QUERCUS Ochrony
Kapitatu, ktorego aktywa wzrosty z 1,28 do 1,86 mlid zt. Duzo srodkéw pozyskat nowy
QUERCUS Multistrategy FIZ (230 min zt). Stopy zwrotu z naszych funduszy w
wiekszosci przypadkoéw byty dodatnie, na poziomie od 0 do 10%. Najwyzszg osiggnie
zapewne fundusz QUERCUS Rosja (+39,5% po XlI).” - kontynuuje S. Buczek.

Wsréd czynnikdéw, ktére moga wptywac na koniunkture na warszawskiej GPW w 2017
r., Zarzgdzajacy Quercus TFI S.A. zwracajg uwage na nastepujgce elementy:

- hossa na rynkach rozwinietych trwa juz od 8 lat

= polityka bankdéw centralnych powinna pozostac wspierajgca dla rynkow finansowych,
aczkolwiek Fed moze podnosi¢ stope procentowa, ECB ograniczy QE, a poziom inflacji
bedzie rosnag¢

= mozliwy jest dalszy wzrost cen surowcéw

- kontrowersyjne pomysty polskich politykow nie skonczyty sie, niestety

? czekamy na werdykt w sprawie OFE

+ ceny naszych akcji sg caty czas atrakcyjne, wiele spétek jest wycenianych na
poziomie ok. 10-krotnosci zyskow

+ inwestorzy majg mato akcji w portfelach, zagranica jest niedowazona w polskich
akcjach
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Zarzadzajacy uwazajg, ze obligacje skarbowe nadal nie oferujg istothego potencjatu do
zarobku. Ztoty powinien utrzymac sie w przedziale 4,25-4,50 do euro, chociaz nie
mozna wykluczy¢ testowania poziomu 4,50 w przypadku realizacji kolejnych
kontrowersyjnych pomystow politycznych. Dla polskiego rynku kapitatowego
najwieksze znaczenie w 2017 r. bedg miaty decyzje dotyczace przysztosci OFE i
sposobu implementacji dyrektywy Mifid 1.
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