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Z serii: Co nas dziwi?

Wiele cierpkich stéw padto w ostatnich miesigcach pod katem polskich Srednich i
mniejszych spoétek. Faktycznie, w biezacym roku ten segment nie rozpieszcza
inwestoréw. Indeks sWIG80 zyskat raptem 6%. Na tle wzrostu WIG20 (+28%) to
rezultat, ktéry rozezlit juz niejednego inwestora.
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W niektérych przypadkach stabe zachowanie maluchéw jest usprawiedliwione ich
gorszymi wynikami finansowymi. Na przyktfad wynikajacymi z wyzszych kosztéw pracy
lub drozszymi surowcami. Ale w wielu przypadkach nieche¢ do srednich i mniejszych
spotek nie jest do konca zrozumiata, szczegdlnie, ze ich wyceny wygladaja tak, jakby
ponad 8-letnia hossa o nich zupetnie zapomniata. Potrzeba jedynie jakiegos
wydarzenia, iskry, by te wartos¢ inwestorzy dostrzegli.

Dobrym przyktadem z ostatnich dni jest LC Corp. Gtéwny akcjonariusz zdecydowat sie
sprzedac ok. 50% pakiet spétki inwestorom finansowym i... kurs poszybowat w ciggu
kilku dni o kilkadziesiat procent.
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Co wiecej, nawet uwzgledniajgc pigtkowy wzrost, LC Corp nadal nie jest wysoko
wyceniony. Wskaznik P/E17 na bazie prognoz analitykéw wynosi 7,2, P/BV 0,8, a
przysztoroczna dywidenda moze siegac 7%.

W przypadku LC Corp iskrg, ktéra wywotata gwattowny wzrost ceny, byto wyjscie
gtéwnego akcjonariusza. W przypadku innych spétek moze to by¢ co$ zupetnie innego,
np. pojawienie sie nowego akcjonariusza, potaczenie z inng firma, skup akcji wtasnych
itd.

Reasumujac, rok biezgcy na GPW nalezy do duzych spétek. Ale nie oznacza to, ze nie
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warto szukac okazji wsrdd srednich i mniejszych firm. Wycena wielu z nich jest obecnie
bardzo niska. Jednak do wzrostu ich kurséw potrzeba jakiegos wydarzenia.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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