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W ostatnim komentarzu zwracaliSmy uwage na stabe zachowanie PLN wzgledem walut
obcych (np. USD, EUR, CHF). Warto w tym kontekscie spojrze¢ jeszcze na ostatnie
zachowanie pary EURUSD. Jak wida¢, USD w ostatnim czasie umocnit sie w stosunku do
EUR, natomiast z perspektywy dwdch lat, caty czas poruszamy sie w trendzie

bocznym.
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Ostabienie euro / umocnienie dolara powinno sprzyjac szczegdlnie niemieckiemu
rynkowi akcji, gdyz globalne niemieckie firmy zarabiajg wiecej na eksporcie.
Dodatkowo dla inwestoréw dolarowych akcje denominowane w euro stajg sie
relatywnie tahsze.

Historycznie mocne ostabienie euro na przetomie 2014/2015 doprowadzito do wzrostu
DAX do historycznie najwyzszych poziomdéw. Obecnie akcje notowane sg wyraznie nizej
i wydaje sie, ze istnieje spory potencjat do wzrostu, w szczegélnosci, jezeli porébwnamy
DAX do notowanego na historycznie najwyzszych poziomach S&P500.
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Nalezy réwniez doda¢, ze poziom niepewnosci na rynkach finansowych mierzony
indeksem VIX, spadt do bardzo niskich, acz nie najnizszych historycznie poziomow.
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Reasumujgc, wydaje sie, ze wszystko wrdécito do normy. Niepewnos¢ na rynkach
finansowych spadta, kluczowa para walutowa porusza sie nadal w trendzie bocznym, a
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gietda w Nowym Jorku bije rekordy. Miejmy nadzieje, ze na naszym krajowym rynku
sytuacja dostosuje sie w konncu do dobrych nastrojéw na Swiecie.
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