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Z serii: Co nas dziwi?

Poczatkowa reakcja rynkéw finansowych na wybor Amerykandéw byta zgodna z naszymi
oczekiwaniami - kontrakty terminowe na S&P500 w handlu przedsesyjnym w S$rode
rano spadaty nawet o ponad 4%, umacniato sie ztoto i srebro, ktére znane s3 z tego, ze
rosng, gdy na rynkach wzrasta niepewnos¢.

To, co nastgpito pdzniej, byto jednak zaskoczeniem dla wiekszosci inwestoréw. Rynek
kasowy w Stanach otworzyt sie na poziomie zblizonym do wtorkowego zamkniecia i
kontynuowat krotkoterminowy trend wzrostowy, ktéry zostat zapoczatkowany przez...
rosngce prawdopodobienstwo wyboru na prezydenta H. Clinton, po oswiadczeniu FBI,
ze nie ma podstaw do postawienia jej zarzutéw.
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Patrzgc na wykres rynku kasowego nie wida¢ zmiennosci na przetomie 8 i 9 listopada.
Biorgc pod uwage, ze najnizszy punkt notowania kontraktéw wypadt w Polsce okoto
godziny 7 rano, gdy w Stanach byta noc, wydaje sie, ze to azjatyccy/europejscy
inwestorzy najbardziej wystraszyli sie wynikéw wyboréw w Stanach.

Stato sie, D. Trump zostat wybrany. Jest to niewatpliwie dobra informacja dla sektora
medycznego, gdyz oddalita sie wizja mocnej redukcji cen lekéw (co byto hastem
wyborczym H. Clinton).
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Warto réwniez doda¢, ze w sprawach podatkowych D. Trump proponowat:

* obnizenie podatku CIT z 35% do 15%,

* wprowadzenie jednorazowego niskiego podatku 10% dla gotéwki Scigganej do USA
przez spo6tki majgce jg obecnie poza granicami Stanéw.
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Oba te czynniki mogg w znacznym stopniu pozytywnie wptyng¢ na notowania spétek
amerykanskich. Pytanie tylko czy obietnice zostang dotrzymane oraz co z
deficytem/dtugiem amerykanskiej gospodarki w dtuzszym okresie.

W Warszawie bohaterem tygodnia zostaty akcje KGHM, ktére wzrosty o blisko 25%.
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Spowodowane to byto znacznym i szybkim odbiciem cen miedzi, ktére z kolei wynikato
mi.in. z zamykania krétkich pozycji...
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..a takze wspierane byto ostabieniem polskiej waluty w stosunku do dolara.
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Podsumowujgc, 45 amerykanski prezydent - D. Trump, jest miliarderem i
biznesmenem, co po wyborach moze bardziej uspokajajgco wptywac na inwestorow. Z
drugiej jednak strony jest tez politycznym nowicjuszem, ktory zastynagt =z
kontrowersyjnych wypowiedzi. Pierwsze miesigce jego prezydentury mogg okazac¢ sie
kluczowe. Czy bedziemy mie¢ do czynienia z prezydentem-biznesmenem czy
nieobliczalnym politycznym debiutantem?
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