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Z serii: Co nas dziwi?

Za nami pazdziernik. Na szczescie obyto sie bez wiekszych wahah na sSwiatowych
rynkach. A u nas mozna nawet stwierdzi¢, ze doszto do odwilzy. | to w tym
segmencie rynku, ktéry przez ostatnich kilka kwartatéw poddany byt najciezszej
prébie. Mam na mysli najwieksze spétki.

Indeks WIG20 tym razem wyrézniat sie zdecydowanie in plus, szczegélnie w ostatnigj
dekadzie miesigca. Nie mozna jeszcze odtrgbi¢ zmiany trendu na wzrostowy, bo
musiatby najpierw zosta¢ pokonany sierpniowy lokalny szczyt. Ale trudno nie
zauwazyl¢, ze pazdziernikowe dotki na WIG20 wypadty wyzej niz styczniowe i
czerwcowo-lipcowe. A to juz jest niezta informacja dla inwestoréw.
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Poprawa notowan byta mozliwa dzieki (i) odbiciu kurséw spétek energetycznych oraz
(ii) wczesniejszemu zdyskontowaniu przez rynek ewentualnego przejecia Pekao S.A.
przez PZU. Branza energetyczna byta pod olbrzymig presjg przez blisko 1,5 roku.
Ostatnim gwozdziem do trumny dla notowan tych spétek byty pomysty ministra
Tchérzewskiego  dotyczace podniesienia  wartosci nominalnej akcji przez
energetycznych czempiondéw (czytaj: koniecznos$¢ zaptacenia dodatkowego podatku).
Ponizej przyktadowo wykres Energi.
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Natomiast jesli chodzi o przysztos¢ Pekao S.A. i zmiane w strukturze wtascicielskiej,
inwestorzy prawdopodobnie juz wczesniej wycenili taki scenariusz. Dzieki temu teraz,
gdy coraz blizej do mozliwego przejecia, kursy takich spétek, jak PZU czy Pekao S.A,,
przestajg reagowac negatywnie. Ponizej wykres ceny akcji PZU.
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Pozytywne tendencje z ostatnich dni pozwalaja nam miec¢ nadzieje na to, ze
proces przeceny polskich blue chips powoli przechodzi do historii. To dobry
zwiastun na koncéwke br. i nadchodzacy rok 2017.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg by¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publiczney.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedaca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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