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Z serii: Co nas dziwi?

Za nami październik. Na szczęście obyło się bez większych wahań na światowych
rynkach. A u nas można nawet stwierdzić, że doszło do odwilży. I to w tym
segmencie rynku, który przez ostatnich kilka kwartałów poddany był najcięższej
próbie. Mam na myśli największe spółki.

Indeks WIG20 tym razem wyróżniał się zdecydowanie in plus, szczególnie w ostatniej
dekadzie miesiąca. Nie można jeszcze odtrąbić zmiany trendu na wzrostowy, bo
musiałby najpierw zostać pokonany sierpniowy lokalny szczyt. Ale trudno nie
zauważyć, że październikowe dołki na WIG20 wypadły wyżej niż styczniowe i
czerwcowo-lipcowe. A to już jest niezła informacja dla inwestorów.
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Poprawa notowań była możliwa dzięki (i) odbiciu kursów spółek energetycznych oraz
(ii) wcześniejszemu zdyskontowaniu przez rynek ewentualnego przejęcia Pekao S.A.
przez PZU. Branża energetyczna była pod olbrzymią presją przez blisko 1,5 roku.
Ostatnim gwoździem do trumny dla notowań tych spółek były pomysły ministra
Tchórzewskiego dotyczące podniesienia wartości nominalnej akcji przez
energetycznych czempionów (czytaj: konieczność zapłacenia dodatkowego podatku).
Poniżej przykładowo wykres Energi.
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Natomiast jeśli chodzi o przyszłość Pekao S.A. i zmianę w strukturze właścicielskiej,
inwestorzy prawdopodobnie już wcześniej wycenili taki scenariusz. Dzięki temu teraz,
gdy coraz bliżej do możliwego przejęcia, kursy takich spółek, jak PZU czy Pekao S.A.,
przestają reagować negatywnie. Poniżej wykres ceny akcji PZU.
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Pozytywne tendencje z ostatnich dni pozwalają nam mieć nadzieję na to, że
proces przeceny polskich blue chips powoli przechodzi do historii. To dobry
zwiastun na końcówkę br. i nadchodzący rok 2017.
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