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Z serii: Co nas dziwi?

Wielkimi krokami zblizamy sie do magicznej daty 8 listopada. | co? | nic! Jak na razie
nie sprawdzity sie zapowiedzi, ze przed nami ciezka wyborcza jesien na
rynkach. Indeks S&P500 ani drgnie od kilku miesiecy. A czasu na ewentualne wieksze
ruchy zostato coraz mniej.
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Czyzby znowu miata sie sprawdzi¢ stara rynkowa maksyma, ze z duzej chmury pada
zwykle maty deszcz? Wszystko na to wskazuje. By¢ moze, dlatego, iz w sondazach
prowadzi H. Clinton, ktdra z perspektywy inwestoréw wydaje sie kandydatem
bardziej preferowanym, bo bardziej przewidywalnym. Musiataby stac sie jakas
katastrofa, aby przegrata wyscig o prezydenture. Albo jej rywal, D. Trump, nagle
musiatby catkowicie zmieni¢ swojg strategie (milczenie jest ztotem?). Ale czasu zostato
naprawde niewiele.

Jakie moga by¢ konsekwencje zwyciestwa H. Clinton? By¢ moze troche za
wczesnie spekuluje, ale nie powinny byc¢ one specjalnie odczuwalne. Rynki
dyskontujg wygrang H. Clinton. Niektérzy analitycy twierdzg, ze moze miec to pewne
znaczenie dla amerykanhskiego dolara, wskazujgc na mozliwe jego ostabienie, réwniez
w diuzszym okresie. Tym bardziej, ze w ostatnich latach amerykanska waluta sporo
zyskata na wartosci. A stabszy dolar, to potencjalne wzrosty cen akcji w Nowym Jorku i
woda na mtyn dla surowcow.
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Jak zwyciestwo H. Clinton moze by¢ przyjete w Polsce? Z ulga. | nie chodzi tu o
ewentualny wzrost cen akcji na nowojorskiej gietdzie. Mysle bardziej o geopolitycznym
punkcie widzenia. Zaskakujgce relacje D. Trumpa z naszym wschodnim sgsiadem
stresujg Polakéw. Mogtoby sie zrobi¢ mato przyjemnie, gdyby jakims cudem to jednak
D. Trump zostat 45 amerykanskim prezydentem.
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Reasumujac, wielkimi krokami zblizamy sie do wyboréw w Stanach. Jak na razie -
zgodnie z przystowiem z duzej chmury maty deszcz - rynki zachowujg sie wyjgtkowo
spokojnie. Jesli nic spektakularnego sie nie wydarzy, H. Clinton zostanie pierwszg
kobietg-prezydentem najwazniejszego kraju na Swiecie, a inwestorzy bedg musieli
poszukac sobie kolejnego czynnika ryzyka (podwyzki stép przez Fed?).

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgadu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autoréw). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
sSwiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zzrddtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponosza odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedgca dla Quercus TFl S.A. organem nadzoru.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFl S.A.
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