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Z serii: Co nas dziwi?

Dwa wakacyjne miesiące mini-hossy, szczególnie w segmencie spółek średniej
wielkości, za nami. Patrząc na wykres mWIG40 trudno nie oprzeć się wrażeniu, że
przed nami trudniejsze tygodnie.

20160912_MWIG40_1_rok

Oprócz wcześniejszych wzrostów, są dwa główne powody, dlaczego midcapom może
się teraz wieść nieco gorzej. Po pierwsze – korekta w Stanach. Po długim okresie
stabilizacji, S&P500 wybił się w piątek dołem. Jesienne miesiące z reguły przynosiły
większą zmienność na rynkach. Ponadto zbliżające się wybory prezydenckie z
rosnącymi szansami D. Trumpa zapowiadają gorącą jesień.
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Po drugie – są specyficzne powody do korekty cen akcji poszczególnych polskich
midcapów. Na przykład ich właściciele zorientowali się, że ceny zaszły (za) wysoko,
więc pojawia się podaż blokowa. Tak było w ostatnich dniach w przypadku InterCars.
Nie można wykluczyć podobnych transakcji w przypadku kilku innych spółek.
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Reasumując, okres wakacyjnej mini-hossy za nami. Przed nami jesień, która
charakteryzuje się zwykle podwyższoną zmiennością na rynkach.

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
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Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie edukacyjno – informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz własnych ocen, przemyśleń i opinii autora (autorów). Niniejszy
materiał nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogą być
traktowane jako usługa doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
świadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowią oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dołożyli należytej staranności
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje były rzetelne i oparte na
wiarygodnych źródłach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za jej prawdziwość i kompletność
informacji, ani za wszelkie szkody mogące powstać w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przez
Komisję Nadzoru Finansowego, będącą dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, że z każdą inwestycją związane jest ryzyko.
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