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Z serii: Co nas dziwi?

Dwa przypadki z ostatnich dni. Nazw spétek nie bede wymienia¢, ale kazdy uwazny
inwestor ma szanse domysli¢ sie o kogo chodzi.

Najpierw gruby kaliber, czyli spétka z kategorii ciezkiej. W najblizszym czasie WZA
tejze spo6tki ma zadecydowad o podniesieniu wartosci nominalnej akcji. Przyznam sie,
ze dawno nie spotkatem sie z tak idiotycznym pomystem. Dlaczego? Spétka kompletnie
nic z tego nie ma, ze wartos¢ nominalna akcji wzrosnie. Wrecz przeciwnie. Ma problem,
bo musi zaptfaci¢ fiskusowi podatek. | to niematy. Na kazdym cywilizowanym rynku
bytoby to nie do pomyslenia. A gdyby zostato przyjete gtosami jednego akcjonariusza,
pewnie znalezZliby sie tacy, ktorzy poszliby z tg sprawa do sadu, by skarzy¢ sie na
dziatania na szkode spotki.

Drugi przypadek jest z kategorii lekkiej, niemalze finezyjnej, niedostrzegalnej nawet
dla wiekszosci wytrwanych gietdowych graczy. Otéz, od czasu do czasu wtascicielom
gietdowych spétek przychodzi do gtowy, aby zrobi¢ drobnych inwestoréw w konia w
jeszcze inny sposéb. Na przyktad zarzad przestaje sie komunikowac z rynkiem. Albo ze
spotki zaczynajg dobiegad bardzo niepokojgce informacje, jak to jest ciezko, straty i w
ogdle nie wiadomo czy spétka przezyje. A pdzniej od przeptoszonych inwestoréw ktos
akcje odkupuje w okazyjnej cenie. | wtasnie ostatnio mamy do czynienia z takag
sytuacjg. Jedna ze spétek, wagi lekkiej, pokazata potezng strate za Il kwartat, ktéra
prawdopodobnie zmrozita inwestoréw. Czy to czasem nie jest celowe dziatanie
gtéwnych wiascicieli, ktérzy chca w ten sposdb przestraszy¢ innych inwestoréw i
dokupi¢ akcji, aby odzyska¢ wiekszosSciowy pakiet w akcjonariacie spétki? Gdyby takie
dziatanie sie potwierdzito, to mozemy miec potencjalnie do czynienia z manipulacjg
kursem, za co grozg surowe konsekwencje. Ale czy ktos sie pokapuje?

Reasumujac, wielokrotnie zwracalismy uwage, ze na GPW dziejg sie zte rzeczy.
Niewiele sie zmienia, a jesli juz, to chyba na gorsze. Dobrze bytoby, aby nasz requlator,
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a i sama gietda takze, staty na strazy porzadku. Bo jak nie, to za chwile zrobi sie tu
nam kompletna wolna amerykanka...

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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