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Z serii: Co nas dziwi?

Politycy pojechali na wakacje i od razu lepiej zrobito sie na rynkach. Na naszym takze,
cho¢ jak kto$ obserwuje WIG czy WIG20, to niekoniecznie musi dojs¢ do az tak
optymistycznych wnioskéw. Ale jesli spojrze¢ na mWIG40, czyli najlepsze
Sredniej wielkosci spoétki, to obraz letnich miesiecy jest naprawde budujacy
(ponizej wykres za ostatni rok).
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Ciekawie wyglgda zestawienie poszczegdlnych grup spétek - WIG20, czyli w duzej
mierze narodowych czempiondw, z mWIG40, czyli najlepszymi sredniakami. W wakacje
nastgpit totalny rozjazd. Za ostatnie 3 lata WIG20 stracit 26,5%, a mWIG40
zyskat 21,4%. Blisko 50 pkt. proc. réznicy!
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Jakie tezy mozna sprébowad wysnuc¢ z obserwacji zachowan cen akcji blue chips i
lideréw z mWIG407?

Po pierwsze - narodowi czempioni reprezentuja najczesciej tradycyjne sektory
(bankowos¢, ubezpieczenia, energetyka, chemia itd.). Najlepsi sredniacy z kolei sa
czesto przedstawicielami gospodarki nowszej generacji (oprécz bankéw, sg
spotki detaliczne, nowych technologii, przemyst-eksporterzy).

Po drugie - polityka nie idzie w parze z kreacja wartosci. Narodowi czempioni
czesto muszg realizowad kontrowersyjne pomysty politykéw, ktére - delikatnie mdéwiac
- z generowaniem wartosci nie majg wiele wspdlnego. Inaczej sytuacja wyglada w
przypadku prywatnych pretendentéw. W ich przypadku wtasciciele sa skupieni na
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takim rozwoju, ktéry ma na celu wzrost wartosci przedsiebiorstw.

Nie oznacza to oczywiscie, ze wakacyjna hossa na midcapach bedzie trwata w
nieskofnczonosc.

Obszerniejszy artykut takze na: dyskusja.biz
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