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Wydarzeniem lipca jest niewątpliwie nowy rekord wszechczasów ustanowiony
przez najważniejszy indeks na świecie – S&P500. Potwierdza on utrzymanie się
hossy, jako dominującego długoterminowego trendu na globalnym rynku akcji (vide
poniższy, 10-letni wykres tego indeksu). Nowy szczyt został ustanowiony miesiąc po
nieudanym referendum dot. Brexitu, (co potwierdza naszą wcześniejszą tezę: „z dużej
chmury, mały deszcz”). Fed nie skorzystał z prezentu, jaki dali mu inwestorzy i nie
podwyższył stóp procentowych. Rynki są, zatem nadal zalewane olbrzymią płynnością
generowaną przez banki centralne.
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Na warszawskiej GPW walczymy o wygenerowanie wakacyjnej fali wzrostowej
czy – jak kto woli – mini-hossy. WIG odbił się od dna i doszedł do pierwszego oporu.
Jeśli dobra koniunktura na światowych giełdach utrzyma się, jest szansa na
kontynuację wakacyjnej mini-hossy u nas. Prym wiodą średniej wielkości spółki, takie
jak Amrest, CD Projekt, InterCars, Kruk czy Uniwheels. Poprawiły się notowania spółek
surowcowych.
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Reasumując, po lipcu można stwierdzić, że czynnikiem dominującym na światowych
rynkach, jest nadmierna płynność generowana przez banki centralne. Potwierdza ją nie
tylko nowy szczyt wszechczasów na S&P500, ale także bardzo niski poziom
oprocentowania obligacji, coraz częściej poniżej 0.

Autor jest założycielem i Prezesem Zarządu Quercus TFI S.A. Jest także profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Głównej Handlowej w Warszawie.
 
Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie edukacyjno – informacyjny / promocyjny i
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stanowi on wyraz własnych ocen, przemyśleń i opinii autora (autorów). Niniejszy
materiał nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub
sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogą być
traktowane jako usługa doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
świadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowią oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.
Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dołożyli należytej staranności
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje były rzetelne i oparte na
wiarygodnych źródłach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFI S.A. nie ponoszą odpowiedzialności za jej prawdziwość i kompletność
informacji, ani za wszelkie szkody mogące powstać w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.
Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie działalności udzielone przez
Komisję Nadzoru Finansowego, będącą dla Quercus TFI S.A. organem nadzoru.
Quercus TFI S.A. udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, że z każdą inwestycją związane jest ryzyko.
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