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Minat juz ponad tydzien od nieudanego puczu wojskowego w Turcji, ktéry wstrzgsnat
catym krajem. Na cate szczescie dla inwestoréw, nie doszto do zadnych drastycznych
zmian a chaos trwat stosunkowo krétko. Wszystkie partie polityczne potepity
wydarzenia, a ludnos¢ na wiecach, ktére odbywaty sie w minionych dniach w
wiekszosci tureckich miast, wyrazata poparcie dla kontrowersyjnego prezydenta
Recepa Tayyipa Erdogana. Mozna miec zastrzezenia do tureckiego prezydenta i rzgdu
zwigzane ze skalg czystek, jakie nastgpity w Turcji po zamachu oraz agresywna
retoryka, jakiej uzywali wobec przeciwnikédw politycznych i wspdlnoty
miedzynarodowej. Celem nadrzednym byto przywrécenie stabilizacji w kraju oraz
minimalizacja negatywnego wptywu ostatnich wydarzen na gospodarke.

Turcja w minionym tygodniu stata sie tatwym celem dla kapitatu spekulacyjnego, ktéry
z pewnoscig duzo zarobit na spadkach. Nie byt to tatwy okres dla inwestoréw, ze
wzgledu na niepewnos¢ oraz olbrzymiag zmiennos$¢, jakie zdominowaty turecki rynek
kapitatowy. Spadki, jakie miaty miejsce na poczatku tygodnia nie byty zaskoczeniem.
Inaczej niz bardzo szybka reakcja agencji ratingowych (obnizenie ratingu przez S&P,
wrzucenie na liste obserwacyjng ratingu przez Moody’s). To agencje i kapitat
spekulacyjny przyczynili sie do silnych spadkéw na gietdzie oraz ostabienia waluty w
miniony czwartek. Ucierpiaty takze obligacje. Wydaje sie, ze czwartek byt dniem dotka
na rynku akcji i obligacji. Od pigtku mozna byto zaobserwowac istotng poprawe na
gietdzie. Mieli w tym udziat tureccy politycy, ktérzy solidarnie starali sie swoimi
wypowiedziami uspokaja¢ obywateli i inwestoréw. Pomdgt rowniez nadzorca rynku
kapitatowego (CMB), ktéry poinformowat o utatwieniu regulacji zwigzanych ze skupem
akcji, z czego z pewnoscig skorzystajg mocno przecenione w ostatnim czasie spoiki.
Zapowiedzi sprawdzenia przez CMB podejrzanych transakcji sprzedazy akcji
zniechecity czes¢ kapitatu spekulacyjnego do dalszej gry na spadki.

Czy najgorsze juz za nami? Wyglada na to, ze tak. Tym bardziej, ze obraz tureckiej
polityki w obliczu wspétpracy najwiekszych partii stat sie duzo bardziej przejrzysty niz
jeszcze przed zamachem. Mozna dyskutowad, czy wzmocnienie wiadzy prezydenta
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Erdogana w dtugim terminie nie bedzie negatywnie wptywato na Turcje. Ale w krétkim
terminie z pewnoscig przyspieszy proces zaprowadzania porzadku w kraju. Akcje,
obligacje, waluta ponownie zaczety zyskiwa¢ na wartosci, cho¢ nie oczekuje, zeby
zmiennos$¢ tak po prostu znikneta. Czynnikiem, ktéry w dalszym ciggu istotnie bedzie
wptywat na sentyment gietdowy bedzie rewizja ratingéw przez agencje Moody’s i Fitch.
Co prawda wiekszo$¢ ekonomistéw oczekuje, ze nie dojdzie do obnizenia ratingu
ponizej poziomu inwestycyjnego, ale ten rok pokazat, ze agencje potrafig zaskakiwac.
Ekonomisci sg zdania, ze ostatnie wydarzenia bedg miaty ograniczony wptyw na
gospodarke. Konsensus w dalszym ciggu zaktada 3% wzrostu PKB w 2016 roku.
Najstabszym sektorem z pewnoscig bedzie turystyka, dla ktérej ten rok juz wczesdniej
byt stracony. Obecnie istotne jest to, aby konsumpcja i inwestycje nie cigzyty
gospodarce. Stad politycy tureccy duzy nacisk ktada na kwestie bezpieczenstwa tak
istotnego dla obywateli i inwestoréw. Premier Yildirim ogtosit wtasnie, ze nie oczekuje
wyboréw wczesniej niz w 2019 roku, co podziatato uspokajajgco na rynek. Natomiast
wicepremier Simsek zapowiedziat pakiet reform, ktére powinny pozytywnie wptyngc¢ na
wzrost gospodarczy w kolejnych latach. Czytajac nieprzychylne Turcji artykuty w
europejskich mediach pewnie trudno uwierzy¢ w hasta ,Back to normal”, ,Business as
usual”, ale takie wtasnie zapewnienia obecnie stysze od naszych tureckich
kontrahentéw i przyjaciot. Wraz z postepujgcag normalizacjg powinno dojs¢ do dalszej
poprawy na tureckim rynku kapitatowym.
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