Turcja - czy to byt zamach stanu?
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W miniony pigtek inwestorzy zamarli w przerazeniu widzgc relacje z tureckich miast,
ktére wskazywaty na to, ze armia przejeta wtadze w kraju. Na cate szczescie przewrot
wojskowy sie nie powiddt a sytuacja w Turcji przez weekend sie ustabilizowata. W
wiekszosci tureckich miast odbyty sie manifestacje poparcia dla wtadz. Obecnie, kiedy
emocje czesciowo opadty, zaczety sie pojawiac rézne teorie, wskazujace na to, ze
pigtkowe wydarzenia mogty zostac¢ zainscenizowane przez wtadze. Niezaleznie od
tego, kto stat za prébag zamachu stanu, wygrany jest jeden - jest nim prezydent
Erdogan. Mozna oczekiwad, ze obecnie, ze na fali popularnosci jaka zdobyt w miniony
weekend, tatwo bedzie mu przeforsowad plan wprowadzenia systemu prezydenckiego,
ktéry umocni jego wtadze. Mozna takze oczekiwac jeszcze wiekszego
podporzgdkowania prezydentowi systemu sgdownictwa oraz armii. Nie jest to dobre
dla tureckiej demokracji, ale niekoniecznie jest ztg wiadomoscia dla inwestoréw, dla
ktérych najwazniejsza jest stabilnos¢ i przewidywalnos¢ sytuacji. A prezydent Erdogan
to gwarantuje.

W zwigzku z faktem, ze stan wyjatkowy w Turcji trwat zaledwie kilka godzin, nie
powinien on miec¢ silnego wptywu na turecka gospodarke. Ekonomisci szacujg, ze na
skutek pogorszenia wizerunku kraju, ucierpie¢ moga niektére branze, takie jak
turystyka i transport lotniczy. Moga takze ostabic¢ sie nastroje wsréd konsumentdéw oraz
inwestycje, choc tutaj wptyw bedzie krétkoterminowy. Najnowsze szacunki wskazujg na
to, ze dynamika wzrostu PKB w 2016 roku moze spas¢ o 50 p.b. i wynies¢ +2,5-3,0
proc.

Oczekuje, ze po ostatnich wydarzeniach, w krétkim terminie notowania tureckich akgji
mogqg byc¢ pod presjg, tym bardziej, ze gietda w minionych tygodniach istotnie wzrosta.
Jednak w srednim terminie, po obecnej korekcie istnieje duza szansa powrotu do

wzrostéw. Aby tak sie stato, inwestorzy bedg musieli ponownie poczud sie bezpiecznie.

Zrédto: Reuters

Po pojawieniu sie informacji o zamachu stanu, w pigtek wieczorem lira ostabita sie o

5% wobec USD do poziomu 3,015. W poniedziatek rano sytuacja zaczeta wracac do
normy i lira odrobita czes¢ strat. Obecnie jest notowana na poziomie 2,95 wobec USD.
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Tureccy brokerzy w porannych komentarzach podkreslajg, ze wydarzenia minionego
weekendu przypominajg horror. Na cate szczescie, mimo szoku, sytuacja w kraju wraca
do normy. Czes¢ strategédw uwaza, ze obecna stabos¢ akcji nalezy wykorzystac¢ do
zwiekszania ekspozycji na tureckie aktywa (w mysl zasady , kupuj kiedy leje sie krew”).
Jednak majac na uwadze burze medialng jaka sie rozpetata, takze w Polsce, jest mato
realne, aby w krotkim terminie inwestorzy rzucili sie na tureckie akcje. Warto jednak
rozwazy¢ kupno akcji w najblizszych dniach, kiedy prawdopodobnie zobaczymy dotek
w notowaniach. Z perspektywy bezpieczehstwa inwestycji, wazne jest to, ze nie doszto
do materializacji czarnego scenariusza dla Turcji i sytuacja w kraju, mimo pewnych
znakéw zapytania zwigzanych z polityka, sie ustabilizowata.
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