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Z serii: Co nas dziwi?

Ostatnie 3 miesigce to zupetnie przyzwoity czas dla rynkéw akcji, w tym warszawskiej
GPW. Od lokalnego dotka w styczniu polskie akcje podrozaty o 15-20%,
docierajac do | waznego oporu w poblizu 49-50 tys. punktow.
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Pod koniec ubiegtego tygodnia wyraznie ostabt ztoty. Prawdopodobnie ostabienie
nalezy taczy¢ z kolejnymi wypowiedziami czotowych politykéw rzadzacej partii o
koniecznosci rozwigzania kwestii kredytéw frankowych. Jesli bankom zostanie
zaaplikowane duze obciazenie, nawet roztozone w czasie, moze to miec spore
znaczenie dla ich kondycji, a w kilku przypadkach nie jest wykluczone, ze
bedzie wymagana akcja ratunkowa. No, ale politycy wiedza swoje...
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Co ciekawe, na razie ostabienia PLN nie mozna wigza¢ ze wzrostem obaw o Brexit -
funt zyskat na wartosci w ostatnich dniach. By¢ moze dzieki zaangazowaniu
Amerykanéw w ratowanie jednosci UE (maja w tym strategiczny interes). Tym
niemniej, zblizajgce sie wielkimi krokami referendum (23 VI), jeszcze nie raz moze
odciska¢ swe pietno na zachowaniu sie rynkéw finansowych w najblizszych 2
miesigcach, chociaz mamy nadzieje, ze jak zwykle skohczy sie zgodnie z
powiedzeniem ,z duzej chmury maty deszcz”.

Reasumujac, ztoty ostabt za sprawa naszych drogich politykéw. Moze to
wywotywac presje na notowania polskich akcji, szczegolnie blue chips.

Autor jest zatozycielem i Prezesem Zarzgdu Quercus TFl S.A. Jest takze profesorem
nadzwyczajnym w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.
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Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie edukacyjno - informacyjny / promocyjny i
stanowi on wyraz wtasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy
materiat nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna Ilub
sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane informacje nie mogg byc¢
traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa, w tym
Swiadczenia pomocy prawno - podatkowej. Podane informacje nie stanowig oferty w
rozumieniu Kodeksu cywilnego ani publicznego proponowania w rozumieniu ustawy o
ofercie publicznej.

Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFl S.A. dotozyli nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byty rzetelne i oparte na
wiarygodnych Zrédtach. Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz
Quercus TFl S.A. nie ponoszg odpowiedzialnosci za jej prawdziwos¢ i kompletnosc¢
informacji, ani za wszelkie szkody moggce powstac¢ w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji.

Quercus TFl S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci udzielone przez
Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg dla Quercus TFI S.A. organem nadzorul.

Quercus TFI S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A.
informuje, ze z kazdg inwestycjg zwigzane jest ryzyko.
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